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SHORT-TERM-CORP.-INVEST, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement

Fir den SHORT-TERM-CORP.-INVEST ist das am 27. Oktober 1997 im Mémorial veréffentlichte Verwaltungsregle-
ment, einschlieBlich einer ersten Anderung, die am 20. April 1999, einer zweiten Anderung, die am 17. Mai 2000, einer
dritten Anderung, die am 28. Mirz 2001, einer vierten Anderung, die am 20. Juli 2001, einer fiinften Anderung, die am
13. Juni 2002, einer sechsten Anderung, die am 30. Oktober 2002, einer siebten Anderung, die am 11. April 2003 und
einer achten Anderung, die am 5. September 2003 ebendort veroffentlicht ist und die am 4. September 2003 in Kraft
tritt, integraler Bestandteil.

Erginzend beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, das im Mé-
morial vom 15. Oktober 2003 veréffentlicht ist.

Art. 19. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik von SHORT-TERM-CORP.-INVEST (der «Fondsy) ist die Erwirtschaftung einer angemesse-
nen Rendite des angelegten Kapitals bei gleichzeitiger Beachtung wirtschaftlicher und politischer Risiken sowie des Wih-
rungsrisikos.

2. Das Fondsvermégen wird international angelegt in Unternehmensanleihen, Bankschuldverschreibungen, Wandel-
und Optionsanleihen und sonstigen verzinslichen Wertpapieren (einschlieBlich Zero-Bonds und, sofern diese als Wert-
papiere gem. Artikel 40, Abs. 1 des Luxemburger OGAW-Gesetzes gelten, in Asset Backed Securities, Collateralized
Bond Obligations etc.). Diese werden im wesentlichen an Wertpapierborsen oder an anderen geregelten Markten eines
OECD-Mitgliedstaates, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemiB ist, gehandelt.
Sie lauten ausschlieBlich auf Wiahrungen von OECD-Mitgliedstaaten oder auf Euro.

Die Duration der Wertpapiere auf Gesamtfondsebene soll prinzipiell 1 Jahr nicht Ubersteigen. Unter Bezugnahme auf
Artikel 4, Ziffern 3 und 4 des Verwaltungsreglements diirfen bis zu 10% des Netto-Fondsvermégens in verbrieften Rech-
ten, die ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind, oder den in Absatz 1 genannten Wertpapieren angelegt
werden, auch wenn sie nicht an der Borse eines OECD-Mitgliedstaates amtlich notiert oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden. Diese Anlagen kénnen iiber andere Wihrungen als die von OECD-Mitgliedstaaten oder auf Euro
lauten.

3. Der Fonds kann auch von den in Artikel 4, Ziffer 11, Buchstabe c des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Tech-
niken und Instrumenten zum Management von Kreditrisiken Gebrauch machen.

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen.

1. Fondswiéhrung ist der Euro.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 3 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach der GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Aus-
gabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Es kénnen Anteile der Klassen A und T sowie in Erganzung zu Artikel 5, Absatz 3 auch Anteile der Klasse M, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, ausgegeben werden. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung.

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abziiglich Kosten
werden nach MaB3gabe der Verwaltungsgesellschaft fiir Anteilscheine der Klassen A und in Erganzung zu Artikel 11 auch
fur Anteile der Klasse M ausgeschiittet. Anteilscheine der Klasse T thesaurieren die Ertrige.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, von Zeit zu Zeit die ordentlichen Nettoertrige und/oder realisierten
Kapitalgewinne sowie alle sonstigen Ertriage nicht wiederkehrender Art abziiglich realisierter Kapitalverluste ganz oder
teilweise in Form von Gratisanteilen auszuschiitten. Eventuell verbleibende Bruchteile werden in diesem Fall bar ausbe-
zahlt.

Art. 23. Depotbank. Depotbank ist die DZ BANK INTERNATIONAL S.A., Luxemburg.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermaogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,0 % auf das
Netto-Fondsvermégen zu erhalten, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermdgen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von
bis zu 0,05 %, das auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats
zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Die Depotbank erhilt auBerdem eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu Euro 125,- je Wertpapiertransaktion,
die nicht liber sie gehandelt wird. Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiih-
ren sofern es sich nicht um Gebihren fir Wertpapiere handelt, die in Deutschland endverwahrfihig sind, sowie Trans-
aktionskosten, die ihr in Rechnung gestellt werden, erstattet.

Art. 25. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September.

Art. 26. Dauer des Fonds. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Luxemburg, den 29. September 2003.
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. / DZ BANK INTERNATIONAL S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft / Die Depotbank
Unterschriften / Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 1¢r octobre 2003, réf. LSO-AJ00151. — Regu 16 euros.
Le Receveur ff.(signé): Signature.
(061390.2//70) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 octobre 2003.

ManagerSelect Fonds, Fonds Commun de Placement.

Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anteilinhabers hinsicht-
lich des Sondervermdogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsreglement trat
am 1. Oktober 2003 in Kraft und wurde am 15. Oktober 2003 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associationsy,
dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorial») verdffentlicht.

Art. 1. Der Fonds

1. Der Fonds ManagerSelect Fonds («Fondsy) ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen (fonds commun de
placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten («Fondsvermégeny), das fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.
Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne des Artikel 111 des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz vom 30.
Mirz 1988y»). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie etwaige Anderungen desselben im Mémorial ver-
offentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen desselben
an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) entsprechend den Be-
stimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermégenswerte abziiglich aller Verbindlichkeiten des Fonds)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.239.468,- Euro erreichen. Hierfiir ist auf das Netto-
Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermogen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird ein ent-
sprechender Anhang zum Verkaufsprospekt hinzugefiigt. Teilfonds kénnen auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstiandiges Sondervermaégen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Ge-
geniiber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds nach den in Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

1. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept FUND MANAGEMENT S.A. («Verwaltungsgesellschafty),
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenen Sitz in 4, rue Thomas Edi-
son, L-1445 Luxemburg-Strassen. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines oder meh-
rere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der tiglichen Geschiftsfiihrung sowie son-
stige Personen mit der Ausfiihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der tiglichen Anlagepolitik betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds, unabhingig von der Depotbank, im eigenen Namen aber aus-
schlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
auf die Ausiibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des Fonds bzw. seiner Teil-
fonds zusammenhingen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berticksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrinkungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungs-
reglement sowie in dem fiir den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermogen anzulegen und sonst alle Geschifte zu titigen, die zur Verwaltung der
Teilfondsvermogen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen Teilfonds-
vermogens einen oder mehrere Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird,
beraten lassen.

6. Zur Erfillung der Aufgaben kénnen sich die Anlageberater/Fondsmanager mit vorheriger Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natirlicher oder juristischer Personen bedie-
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nen sowie Subanlageberater hinzuziehen. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft den Verkaufsprospekt andern
lassen.

Art. 3. Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DZ BANK INTERNATIONAL S.A. Eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroB-
herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen und betreibt Bank-
geschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 30. Mirz 1988, dem Depotbankvertrag,
diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhéangen).

2. Die Depotbank titigt simtliche Geschifte, die mit der laufenden Verwaltung des Fondsvermogens zusammenhian-
gen. Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig und ausschlieBlich im Interesse der Anteilin-
haber zu handeln. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, dass sie gegen
das Gesetz oder das Verwaltungsreglement verstoB3en.

3. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte der Teilfonds beauftragt.

a) Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere, sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte und fliissigen Mittel,
welche das Fondsvermégen darstellen, in gesperrten Konten oder gesperrten Depots, iiber die sie nur in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen des Depotbankvertrages, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), dem Verwaltungsre-
glement sowie dem Gesetz verfiigen darf.

b) Die Depotbank kann unter Beibehaltung ihrer Verantwortung und unter ihrer Aufsicht Dritte mit der Verwahrung
der Vermogenswerte des Fonds beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
in das Vermogen eines Teilfonds vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Teilfondsvermogen nicht haftet.

c) Die vorstehend unter Lit. a) getroffene Regelung schlieBt die direkte Geltendmachung von Anspriichen gegen die
Organe der Verwaltungsgesellschaft bzw. die friilhere Depotbank durch die Anteilinhaber nicht aus.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die direkte Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank
durch die Anteilinhaber nicht aus.

6. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des betreffenden
Teilfonds nur das in diesem Verwaltungsreglement und dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhiangen) fest-
gesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach diesem Verwaltungsreglement, dem jeweils giiltigen Verkaufs-
prospekt (nebst Anhingen) sowie dem Depotbankvertrag zustehende Entgelt und entnimmt es den Sperrkonten des
betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft.

Dariiber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, dass den jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten Dritter nur gemaB
dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) sowie dem Depotbankvertrag belastet wer-
den.

7. Der Depotbankvertrag kann von jeder Vertragspartei unter Wahrung einer Frist von sechs Monaten zum Ge-
schiftsjahresende des Fonds gekiindigt werden. Unbeschadet der Beendigung des Vertragsverhiltnisses hat die Depot-
bank bis zur Ernennung einer neuen Depotbank, lingstens jedoch fiir zwei Monate nach der Beendigung des Vertrages,
alle zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen.

Art. 4. Aligemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweili-
gen Teilfondswihrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.V.m. dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschriankungen gelten fiir simtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Ergidnzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthal-
ten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen
Grundsitzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

1. Es werden ausschlieBlich

a) Wertpapiere erworben, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert werden;

b) Wertpapiere erworben, die an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist («geregelter Markt»), gehandelt werden.

c) Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiB ist, beantragt wird und die Zulassung spitestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die vorbezeichneten Wertpapiere werden innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozea-
nien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

2. Wobei jedoch

a) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 1 dieses Artikels genannten Wert-
papiere angelegt werden diirfen;
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b) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in verbrieften Forderungen (Geldmarktinstrumenten), die ih-
ren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind (insbesondere durch ihre Ubertragbarkeit, VerauBerbarkeit und
periodische Bewertbarkeit) und deren Restlaufzeit zwolf Monate liberschreiten, angelegt werden diirfen.

c) die in Nr. 2 Lit. a) und b) dieses Artikels genannten Werte insgesamt 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
nicht Giberschreiten dirfen.

d) der Begriff Wertpapier auch Optionsscheine auf Wertpapiere umfasst, sofern diese Optionsscheine zur amtlichen
Notierung zugelassen oder auf anderen geregelten Markten gehandelt werden und das zugrundeliegende Wertpapier
bei Ausiibung tatsichlich geliefert wird. Optionsscheine der vorgenannten Art diirfen fiir den jeweiligen Teilfonds in ge-
ringem Umfang erworben werden.

3. Risikostreuung

a) Es diirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten
angelegt werden, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren die Verwaltungsge-
sellschaft mehr als 5% des jeweiligen Netto Teilfondsvermogens angelegt hat, 40% des betreffenden Netto-Teilfonds-
vermogens nicht iibersteigen darf.

b) Die unter Nr. 3 Lit. a) dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermdgens erhéht sich
in den Fillen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der Europidischen Union («<EU Mitgliedstaat»), seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Staat oder
anderen internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten an-
gehoren begeben oder garantiert werden. Die Beschrinkung des Gesamtwertes auf 40% des betreffenden Netto-Teil-
fondsvermégens findet in diesen Fillen keine Anwendung.

c) Die unter Nr. 3 Lit. a) dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermogens erhoht sich
in den Fillen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen
von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer
besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden sol-
len. Insbesondere miissen die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermdgens-
werten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaBe die sich
daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichter-
fullung durch den Emittenten fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfiigung ste-
hen. Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in von solchen Emittenten ausgegebenen
Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80% des
betreffenden Netto-Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten.

d) Unbeschadet des unter Nr. 3 Lit. a), Satz 1, Lit. b) Satz 1 und Lit. c) Satz 1 dieses Artikels Gesagten, ist jedoch zu
beachten, dass die darin beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 35% bzw. 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht kumulativ zu betrachten sind, sondern insgesamt nur maximal 35% des Netto-Teilfondsvermégens in Wert-
papieren desselben Emittenten angelegt werden diirfen.

e) Unbeschadet des unter Nr. 3 Lit. a) bis Lit. d) dieses Artikels Gesagten, diirfen unter Wahrung des Grundsatzes
der Risikostreuung, bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in tUbertragbaren Wertpapieren angelegt
werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, von einem anderen Mitgliedstaat der OECD,
oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, ausgegeben werden oder garantiert sind. In jedem Fall miissen die im jeweiligen Teilfondsvermogen enthal-
tenen Wertpapiere aus sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und
derselben Emission stammen, 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht liberschreiten darf.

f) Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Anteilen an an-
deren Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («<OGAWY) des offenen Typs in Sinne der Richtlinie 85/
611 /EG der Europiischen Union angelegt werden.

g) Fir den jeweiligen Teilfonds ist der Erwerb von Anteilen an anderen OGAW, die von derselben Verwaltungsge-
sellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden, ausgeschlos-
sen.

h) Fir den Fonds diirfen keine Aktien erworben werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der Ver-
waltungsgesellschaft ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschiftsfilhrung eines Emittenten auszuliben.

i) Fiir den Fonds diirfen bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten erworben werden.

j) Fuir den Fonds diirfen bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten erworben
werden.

k) Fiir den Fonds diirfen nicht mehr als 10% der ausgegebenen Anteile eines OGAW erworben werden.

1) Die unter Nr. 3 Lit. h) bis k) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung soweit es sich um Wertpapiere
handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften, oder von einem Staat auBerhalb der Euro-
paischen Union begeben oder garantiert werden sowie soweit es sich um Wertpapiere handelt, die von einer interna-
tionalen Koérperschaft offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren. Des Weiteren finden die unter Nr. 3 Lit. h) bis k) genannten Anlagegrenzen keine Anwendung auf Aktien,
die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Staates auBerhalb der Europdischen Union besitzt,
die ihr Vermogen im wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansissig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fiir den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur
unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates auBerhalb der Europdischen Union in ihrer Anlagepolitik die
in Nr. 3 Lit. a) bis d) und Lit, f) bis k) festgelegten Grenzen beachtet.
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4. Flussige Mittel

Ein Teil des Netto-Teilfondsvermégens darf in flissigen Mitteln (Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten, wie z.B.
Schatzwechsel und Schatzanweisungen von Staaten, die Mitglieder der EU oder OECD sind, Certificates of Deposit,
Commercial Papers oder kurzlaufende Schuldverschreibungen), die jedoch nur akzessorischen Charakter (bis zu 49%
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens) haben diirfen, gehalten werden. Die vorgenannten Papiere miissen regelma-
Big gehandelt werden und diirfen zum Zeitpunkt ihres Erwerbes durch den jeweiligen Teilfonds eine restliche Laufzeit
von hochstens 12 Monaten haben. In besonderen Ausnahmefillen konnen fliissige Mittel auch einen Anteil von mehr als
49% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens annehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten
erscheint.

5. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Sicherung tbereignet oder zur Si-
cherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Lit. b) oder
um Sicherheitsleistungen zur Erfiillung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschiften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens diirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe von 10% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwiahrun-
gen durch «Back-to-Back»- Darlehen.

) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen-
steht.

6. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten tiber solche Edelmetalle,
Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

c) Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen keine Verbindlichkeiten eingegangen werden, die, zusammen mit den Krediten
nach N r. 5 Lit. b) dieses Artikels, 10% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens tiberschreiten.

Der Fonds bzw. Teilfonds kann sich der folgenden Techniken und Instrumente bedienen:

7. Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds darf bis zu 50% der in seinem Vermaogen gehaltenen Wertpapiere im Rahmen eines standar-
disierten Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das auf diese Geschiftsart spezialisiert ist, bis zu dreiig Tagen verleihen, vorausgesetzt er
erhilt eine Sicherheit, deren Wert zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leihvertrages mindestens dem Wert der verlie-
henen Wertpapiere entspricht. Sofern der Vertrag vorsieht, dass der jeweilige Teilfonds jederzeit von seinem Recht auf
Kiindigung und Herausgabe der verliechenen Wertpapiere Gebrauch machen kann, so kénnen auch mehr als 50% der im
jeweiligen Teilfondsvermégen gehaltenen Wertpapiere verliehen werden.

8. Wertpapieroptionsgeschifte

Eine Option ist ein Recht, einen bestimmten Vermégenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt («Aus-
Uibungszeitpunkt») oder wihrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis («Aus-
libungspreis») zu kaufen («Kaufoption») oder zu verkaufen («Verkaufsoption»). Der Preis einer Kaufs- oder
Verkaufsoption ist die Optionspriamie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen auf Wertpapiere erworben oder ver-
kauft werden, sofern diese Optionen entweder an einem geregelten Markt gehandelt werden oder sofern, fiir den Fall,
dass solche Optionen freihiandig gehandelt werden («over-the-counter-Optioneny), die entsprechenden Vertragspart-
ner des jeweiligen Teilfonds Finanzinstitute erster Ordnung sind, die sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert ha-
ben.

Dariiber hinaus miissen die folgenden Richtlinien beachtet werden:

a) Der Gesamtbetrag der beim Erwerb der o.g. Kauf- und Verkaufsoptionen gezahlten Optionspramien darf 15% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht liberschreiten.

b) Die gesamten Verpflichtungen aus dem Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen (mit Ausnahme des Verkaufs von
Kaufoptionen, fiir die eine angemessene Deckung vorhanden ist) sowie die gesamten Verpflichtungen aus den in Nr. 9
Lit. c) dieses Artikels aufgefiihrten Transaktionen diirfen zu keiner Zeit das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen uber-
schreiten. In diesem Zusammenhang entsprechen die eingegangenen Verpflichtungen aus dem Verkauf von Kauf- und
Verkaufsoptionen dem Gesamtbetrag der bei Ausiibung dieser Optionen geregelten Preise.

c) Wenn die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Teilfonds Kaufoptionen verkauft, muss sie zum Zeitpunkt des Verkaufs
entweder die zugrunde liegenden iibertragbaren Wertpapiere, gleichwertige Kaufoptionen oder andere Instrumente als
ausreichende Deckung im Bestand haben. Die Deckung fiir verauBerte Kaufoptionen kann wihrend der Laufzeit der Op-
tion nicht verauBert werden, es sei denn, es ist eine gleichwertige Deckung in Form von Optionen oder anderen Instru-
menten vorhanden, die demselben Zweck dienen. Unbeschadet vorstehender Regelungen kann die
Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds nicht gedeckte Kaufoptionen verkaufen, wenn sie jederzeit in der
Lage ist, eine entsprechende Deckung fiir die ibernommenen Verkaufspositionen bereitzustellen, und wenn die Preise
bei Ausiibung dieser Option 25% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens nicht liberschreiten.

d) Wenn die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Teilfonds Verkaufsoptionen verkauft, muss sie wahrend der gesamten
Laufzeit der Option eine angemessene Deckung in der Form von ausreichenden Barmitteln bereithalten, um die Zahlung
fur die Wertpapiere, die dem jeweiligen Teilfonds von der Gegenpartei bei Ausiibung der Optionen zu liefern sind, ge-
wihrleisten zu kénnen.
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9. Terminkontrakte und Optionen auf Finanzinstrumente

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien berechtigen bzw. verpflichten, einen be-
stimmten Vermogensgegenstand an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis ab-
zunehmen bzw. zu liefern.

Mit Ausnahme der unter nachfolgendem Lit. b) genannten Geschifte, konnen sich die unter Nr. 9 geregelten Geschaf-
te nur auf Kontrakte beziehen, die an einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funk-
tionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden.

a) Geschifte zur Deckung der Risiken im Zusammenhang mit der Entwicklung der Borsen.

Als globale Absicherung gegen das Risiko ungiinstiger Marktentwicklungen kénnen fiir den jeweiligen Teilfonds Ter-
minkontrakte auf Borsenindizes verkauft, Verkaufsoptionen auf Borsenindizes gekauft und Kaufoptionen auf Bérsenin-
dizes verkauft werden. Das Ziel dieser Sicherungsgeschifte griindet auf der Annahme, dass zwischen der
Zusammensetzung des jeweils verwendeten Index und den fiir den jeweiligen Teilfonds verwalteten Wertpapierbestan-
de ein hinreichender Zusammenhang besteht.

Die Gesamtverpflichtungen aus Terminkontrakten und Optionen auf Bérsenindizes diirfen den Bérsenwert der
Wertpapiere nicht liberschreiten, die fiir den jeweiligen Teilfonds auf dem diesem Index entsprechenden Markt gehan-
delt werden.

b) Geschifte zur Deckung des Risikos aus Zinsschwankungen

Als globale Absicherung gegen Risiken aus Zinsschwankungen kénnen fiir den jeweiligen Teilfonds Terminkontrakte
auf Zinssatze verkauft werden. Mit dem gleichen Ziel kénnen fiir den jeweiligen Teilfonds Kaufoptionen auf Zinssitze
verkauft und Verkaufsoptionen auf Zinssatze gekauft werden. Dariiber hinaus kénnen im Rahmen freihdndiger Geschifte
mit dem gleichen Zweck Zinstauschgeschifte («Zins-Swaps»), Zinssicherungsvereinbarungen («forward rate agree-
mentsy) getitigt werden, vorausgesetzt, dass derartige Geschifte mit Finanzinstituten erster Ordnung getitigt werden,
die sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert haben.

Die Gesamtverbindlichkeiten aus Finanzterminkontrakten, Optionskontrakten, Zins-Swaps und forward rate agree-
ments diirfen den Gesamtwert der zu sichernden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds in
der Wihrung dieser Kontrakte nicht {iberschreiten.

c) Geschifte, die zu anderen Zwecken als der Deckung getitigt werden

Neben Optionen auf Wertpapiere und Devisen, kann der jeweilige Teilfonds mit einem anderen Ziel als der Deckung
Terminkontrakte und Optionen auf alle Arten von Finanzinstrumenten unter der Bedingung kaufen und verkaufen, dass
die Summen der Verpflichtungen aus diesen Kauf- und Verkaufsgeschiften und aus den Verkaufen von Kauf- und Ver-
kaufsoptionen auf Wertpapiere, zu keinem Zeitpunkt das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen libersteigen.

Verkdufe von Kaufoptionen auf Wertpapiere, fiir die eine angemessene Deckung vorhanden ist, sind in die Berech-
nung der vorgenannten Gesamtverpflichtungen nicht einbezogen.

In diesem Zusammenhang werden die Verpflichtungen, die sich aus Geschiften ergeben, deren Gegenstand nicht Op-
tionen auf Wertpapiere sind, wie folgt definiert:

- Die Verpflichtungen aus Terminkontrakten entsprechen dem Marktwert der Nettopositionen der Kontrakte (nach
Aufrechnung der Kauf- und Verkaufspositionen), die sich auf identische Finanzinstrumente beziehen, ohne dass die je-
weiligen Filligkeiten beriicksichtigt werden sollen, und

- die Verpflichtungen aus gekauften und verkauften Optionen entsprechen der Summe der Basispreise der Optionen,
die die Nettoverkaufspositionen bilden, und sich auf denselben zugrundeliegenden Vermégenswert beziehen, ohne dass
die jeweiligen Filligkeiten beriicksichtigt werden sollen.

Der Gesamtbetrag der beim Erwerb von Kauf- und Verkaufsoptionen gemiB vorliegenden Richtlinien gezahlten Op-
tionspramien einschlieBlich des Gesamtbetrages der fiir den Kauf von Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere nach
MaBgabe der Richtlinien unter Nr. 8 Lit. a) dieses Artikels gezahlten Optionspramien darf 15% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermaégens nicht tiberschreiten.

10. Absicherung von Wihrungskursrisiken

Um die gegenwirtigen und zukiinftigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds gegen Wiahrungskurs-
schwankungen abzusichern, kann die Verwaltungsgesellschaft Devisenterminkontrakte kaufen oder verkaufen, sofern
diese Devisenterminkontrakte an einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden. Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teil-
fonds Wihrungsoptionen kaufen oder verkaufen, die entweder an einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden oder als over-the-counter-Optionen
im Sinne von Nr. 8 dieses Artikels gelten, sofern im letzteren Falle die entsprechenden Vertragspartner des jeweiligen
Teilfonds Finanzinstitute erster Ordnung sind, die sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert haben.

Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von freihdandigen Vereinbarungen mit Finanzinsti-
tuten erster Ordnung, die sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert haben, Devisen auf Termin kaufen bzw. ver-
kaufen oder Devisen-Swap-Geschifte tatigen.

Das mit den vorgenannten Geschiften angestrebte Ziel der Deckung setzt das Bestehen eines direkten Zusammen-
hangs zwischen der beabsichtigten Transaktion und den zu sichernden Vermégenswerten und Verbindlichkeiten voraus
und impliziert, dass Transaktionen in einer bestimmten Wiahrung den Gesamtwert dieser Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten prinzipiell nicht iiberschreiten und im Hinblick auf ihre Laufzeit den Zeitraum nicht tiberschreiten diirfen,
fur den die jeweiligen Vermogenswerte gehalten oder voraussichtlich erworben werden bzw. fiir den die jeweiligen Ver-
bindlichkeiten eingegangen wurden oder voraussichtlich eingegangen werden.

11. Pensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir den jeweiligen Teilfonds an Pensionsgeschiften beteiligen, die in Kdufen und
Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen,
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die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den
beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschiften entweder als Kiufer oder als Verkiufer auftreten. Eine Be-
teiligung an solchen Geschiften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere iiber ein Pensionsgeschift diirfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert hat.

b) Wihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts diirfen die vertragsgegenstindlichen Wertpapiere vor Ausiibung des
Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verauBert werden.

Es muss zusitzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschiften so gestaltet
ist, dass die Verwaltungsgesellschaft fiir den betreffenden Teilfonds ihren Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen
jederzeit nachkommen kann.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschriankungen unbeabsichtigt oder in Folge der Ausiibung von Be-
zugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel die Normalisie-
rung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstindnis der Depotbank weitere An-
lagebeschriankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen
Anteile vertrieben werden sollen.

12. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschriankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wert-
papiere. Werden die Prozentsitze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukaufe
Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
eine Riickfilhrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Art. 5. Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Sie werden durch Anteilzertifikate verbrieft. Die Anteilzertifikate
werden in der durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Inhaberanteile werden in Form
von Globalurkunden und nur als ganze Anteile ausgegeben. Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen ausgege-
ben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fiir den Fonds
gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anteilinhabern Bestitigungen betreffend die
Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der Anteilinhaber
auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Na-
mensanteilen. Die Arten der Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt angegeben.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBt gemaB Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere An-
teilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung
ihrer Ertriage, nach der Gebihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle An-
teile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer je-
weiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe
der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Art. 6. Anteilwertberechnung

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro («Referenzwahrungy).

2. Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wihrung («Teilfondswahrungy).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depot-
bank an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstagy») berechnet.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermégenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermégen») an jedem Bewertungstag ermit-
telt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Rechenschafts- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft iiber die Situation des Fondsvermégens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwih-
rung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Borse maB-
gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehan-
delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wert-
papiere verkauft werden konnen.

c) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Lit. a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulissigen Ver-
mogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

d) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
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e) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweilige Teilfonds-
wihrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilinha-
ber des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung
innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Art. 7. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und so-
lange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich
ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ord-
nungsgemaB durchzufiihren.

2. Anleger bzw. Anteilinhaber, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt und nach Wieder-
aufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungsantrige, Riicknahmeauftriage oder Umtauschantrige kénnen im Falle einer Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes vom Anleger bzw. Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wiederaufnahme der An-
teilwertberechnung widerrufen werden.

Art. 8. Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziiglich eines Ausgabeauf-
schlages zugunsten der Vertriebsstelle, der fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufspro-
spekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabeaufschlag betrigt maximal 5% des Anteilwertes. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

2. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank,
der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Be-
wertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht. Vollstindige
Zeichnungsantriage fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Regi-
ster- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des iibernachsten Bewertungstages abgerechnet,
sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiligung steht.

Sollte der Gegenwert der Zeichnungsantrige zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages bei
der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Re-
gister- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswiahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensanteilen ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Vornamen
und die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehorigkeit des Anlegers, die An-
zahl der auszugebenden Anteile bzw. den zu investierenden Betrag sowie den Namen des Teilfonds angibt, wenn er von
dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss der Zeichnungsschein die Art und die Nummer
sowie die ausstellende Behorde des vorgelegten amtlichen Ausweises, den der Anleger zur Identifizierung vorgelegt hat,
auf dem Zeichnungsschein vermerkt sein sowie eine Aussage dariiber, ob der Anleger ein 6ffentliches Amt bekleidet.
Die Richtigkeit der Angaben ist von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsschein zu bestitigen.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Register- und Transferstelle durch Eintragung in das Anteilregister in entsprechender Hohe iiber-
tragen. Die Register- und Transferstelle stellt entsprechend der Zeichnung eine Bestitigung lber die Eintragung in das
Anteilregister aus.

3. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot
unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberanteilen, welche bis spitestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages ab-
gerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht. Vollstindige Zeichnungsantrage fiir den
Erwerb von Inhaberanteilen, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, wer-
den zum Ausgabepreis des libernichsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile
zur Verfiigung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.
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Die Anteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von
der Depotbank iibertragen, indem sie auf dem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben werden.

4. Im Falle von Sparplianen wird hochstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmiBig verteilt.

Art. 9. Beschrinkung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungs-
antrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder
Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen
Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensanteile, und die Depotbank, betreffend In-
haberanteile, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich zuriick-
erstatten.

Art. 10. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr. 4
dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages («Riicknahmepreis») zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so
betrigt dessen maximale Hohe 3% des Anteilwertes und ist fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt angegeben. Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen iiber die
Depotbank sowie Uber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstéinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Anteilinhaber oder eines Teilfonds erforderlich
erscheint.

3. Der Umtausch siamtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 maBgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Beriicksich-
tigung einer Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal 1% des Anteilwertes der zu zeich-
nenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt erwihnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von Antei-
len einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds moglich. In diesem Falle wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im In-
teresse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

4. Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensanteile
konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den
Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknah-
meauftrage bzw. Umtauschantriage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist dann
vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anteilinhabers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zu-
riickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entspre-
chenden Anteilinhaber unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen
werden durch die Stelle, bei der der Anteilinhaber sein Depot unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstandige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem Be-
wertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen
Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Vollstindige Riicknahmeauf-
trige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden
zum Anteilwert des libernachsten Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriick-
sichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle von Namenanteilen der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Im Falle von Inhaberanteilen ist der Eingang bei der Depotbank maBgeblich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anteil-
inhaber anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen ergebende Spitzenbetrige werden von der Depotbank in bar ausgegli-
chen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstel-
lung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tétigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des je-
weiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antriage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
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dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Anteile auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

Art. 11. Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

1. Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung, deren maximale H6-
he, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fuhrt wird. Diese Vergiitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergiitung («Performance-Feey)
erhalten, welche als jahrlicher Prozentsatz auf den Teil der jahrlich netto, d.h. bereinigt um Mittelzu- und -abfliisse, er-
wirtschafteten Wertentwicklung berechnet wird. Diese Performance-Fee kann entweder auf den gesamten Nettowert-
zuwachs, oder den einen bestimmten Mindestprozentsatz oder eine Benchmark (die Wertentwicklung eines
bestimmten Wertpapierindex im selben Zeitraum) libersteigenden Teil des Nettowertzuwachses gerechnet werden. In
einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das folgende Geschiftsjahr zum Zwecke der Berech-
nung der Performance-Fee vorgetragen. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

2. Der Anlageberater kann eine Vergiitung, deren maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind, erhalten.

3. Der Fondsmanager erhilt eine Vergiitung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind.

4. Die Depotbank und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Depotbank-
und dem Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag eine in Luxemburg bankiibliche Vergiitung die monatlich nachtraglich
berechnet und monatlich nachtréglich ausgezahlt wird. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

5. Die Register- und Transferstelle erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine in Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder
Entnahmeplan am Ende eines jeden Jahres aus dem Teilfondsvermégen zahlbar ist.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfondsvermégen auBerdem folgende Kosten belasten:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermégensgegenstianden anfallen;

b) Steuern, die auf das Fondsvermégen bzw. Teilfondsvermaogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

c) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds handelt;

d) Kosten des Wirtschaftspriifers;

e) Kosten der Vorbereitung und Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung des Verwaltungsreglements
sowie anderer Dokumente, die den jeweiligen Teilfonds betreffen, einschlieBlich Anmeldungen zur Registrierung, Ver-
kaufsprospekte (nebst Anhidngen) oder schriftliche Erliuterungen bei simtlichen Aufsichtsbehorden und Borsen (ein-
schlieBlich der 6rtlichen Wertpapierhiandlervereinigungen), die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds oder
dem Anbieten der Anteile vorgenommen/erstellt werden miissen, die Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts-
und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen sowie Druck- und Vertriebskosten samtli-
cher weiterer Berichte und Dokumente, die gemaB3 den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Be-
hérden notwendig sind, sowie simtliche Verwaltungsgebiihren;

f) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds
und deren Verwahrung;

g) Kosten fiir Performance-Attribution

h) die bankiiblichen Gebiihren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung von auslan-
dischen Investmentanteilen im Ausland;

i) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearing-
stellen (z.B. CLEARSTREAM BANKING S.A)) fiir die Vermégenswerte des Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie
alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschiften
des Fonds sowie den Transaktionen in Fondsanteilen anfallen,

j) Die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen.

k) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen;

1) Versicherungskosten;

m) Vergiitung sowie Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstelle sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, welche gemaB Artikel 4 Nr. 5 Lit. b) des Verwaltungsreglements
aufgenommen werden;

o) Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen und Mitteilungen;

p) Kosten der Vorbereitung und des Drucks von etwaigen Anteilzertifikaten sowie Ertragsschein- und Bogenerneue-
rungen, falls erforderlich;

q) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

r) Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertrigen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.
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Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden auf maximal 20.000,- Euro ge-
schitzt und kénnen zu Lasten des Fondsvermogens der bei der Griindung bestehenden Teilfonds iliber die ersten fiinf
Geschiftsjahre abgeschrieben werden. Die Aufteilung der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht aus-
schlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermaégen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsver-
mogen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von
langstens fuinf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Art. 12. Verwendung der Ertrige

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertriage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwihnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermégen
des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemaB Artikel 1 Nr. 4 dieses Verwal-
tungsreglements sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kdénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar
ausgezahlt werden. Ertrige, die funf Jahre nach Veréffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Art. 13. Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des darauffolgenden Jahres.
Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 30. Juni 2004.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

3. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen un-
gepriiften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein ungepriifter Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2003. Sofern
dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Lindern erforderlich ist, konnen zusitzlich gepriifte und ungepriifte
Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 14. Veroffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auBerdem in mindestens ei-
ner iberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veréffentlicht.

2. Verkaufsprospekt (nebst Anhingen), Verwaltungsreglement sowie Rechenschafts- und Halbjahresbericht des
Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei jeder Zahlstelle und bei der
Vertriebsstelle erhiltlich. Der jeweils giiltige Depotbankvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der Zentral-
verwaltungsdienstleistungsvertrag sowie der Register- und Transferstellenvertrag kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, bei den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an deren jeweiligem Gesellschaftssitz eingesehen werden.

Art. 15. Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemaB nachfolgender Bedingungen beschlieBen, den Fonds oder
einen Teilfonds in einen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («OGAWY»), der von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubrin-
gen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermégen bzw. ein Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoBt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme simtlicher Vermoégensgegenstinde durch den aufnehmenden OGAW.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds wird jeweils in einer von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds vertrieben werden, veréffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds haben wihrend einem Monat das Recht, ohne Kosten
die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschligigen Anteilwert zu verlangen. Die Anteile der Anteilin-
haber, welche die Riicknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem
Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden OGAW ersetzt. Gegebenenfalls erhalten
die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermaBen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.
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Der Beschluss, den Fonds oder einen Teilfonds mit einem auslindischen OGAW zu verschmelzen, obliegt der Ver-
sammlung der Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds. Die Einladung zur Versammlung der Anteilin-
haber des einzubringenden Fonds oder Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von
mindestens acht Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zei-
tung jener Linder, in denen die Anteile des einzubringenden Fonds oder Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.
Nur die Anteilinhaber sind an den Beschluss der Anteilinhaberversammlung gebunden, die fiir die Verschmelzung ge-
stimmt haben. Bei den Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung teilgenommen haben sowie bei allen Anteilinha-
bern, die nicht fiir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon ausgegangen, dass sie ihre Anteile zum Riickkauf
angeboten haben. Im Rahmen dieser Riicknahme diirfen den Anteilinhabern keine Kosten berechnet werden.

Art. 16. Auflosung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder meh-
rere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt
der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetzli-
chen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

b) wenn liber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine andere Verwaltungsgesell-
schaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklirt oder die Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

c) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemiB Artikel
1 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements bleibt;

d) in anderen, im Gesetz vom 30. Mirz 1988 vorgesehenen Fillen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, werden die Aus-
gabe und der Riickkauf von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abziiglich der Liquidations-
kosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der
Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfah-
rens von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfah-
rens fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg
hinterlegt, bei der diese Betrige verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemiB dieses Artikels wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Ver-
waltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei Giberregionalen Tageszeitungen, darunter das «Tageblatty, ver-
offentlicht.

6. Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fiir «Mitteilungen an die Anteilinhaber» vorgesehe-
nen Weise veroffentlicht.

Art. 17. Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5 Jah-
ren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Ar-
tikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt 5 Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Insbesondere gelten
in Erganzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Mirz 1988. Das
Verwaltungsreglement sind bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern,
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichts-
bezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich
selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich
um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten,
die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maBgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depot-
bank kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden,
fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren,
in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Art. 19. Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit vollstan-
dig oder teilweise dndern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinter-
legt, im Mémorial veroffentlicht und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft.

Art. 20. Inkrafttreten Dieses Verwaltungsreglement tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag seiner Un-
terzeichnung in Kraft.
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Luxemburg, den 1. Oktober 2003.
Fiir die Verwaltungsgesellschaft
T. Zuschlag / M. Sanders
Geschdftsfiihrer

Fiir die Depotbank
R. Biiltmann / M. Kriegsmann
Sous-Directrice | Mandataire Commercial
Enregistré a Luxembourg, le 30 septembre 2003, réf. LSO-AI06602. — Regu 62 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(060736.2//713) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 30 septembre 2003.

NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY | S.A,, Société Anonyme Holding.
Registered office: L-2220 Findel, 672, rue de Neudorf.
R. C. Luxembourg B 30.550.

Between: NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY | S.A.

On behalf of NORDEA INTERNATIONAL FUND

with registered office at 672, rue de Neudorf

L-2220 Findel.

And: NORDEA BANK S.A.

with registered office at 672, rue de Neudorf

L-2220 Findel.

It has been agreed to amend the Management Regulations of March 2001 as follows:

Art. 1. The Fund. The second paragraph shall read as follows:

The Management Company issues joint-ownership Units («Units») corresponding to a pool of assets (a «Sub-Fundy)
as described in these Management Regulations. Each Sub-Fund is represented by a specific portfolio, hence each Sub-
Fund operates as a single fund and therefore the value of the Units will depend upon which Sub-Fund they relate to. A
multiple Sub-Funds investment fund constitutes a single legal entity. However, each Sub-Fund shall be exclusively re-
sponsible for all debts, liabilities and obligations attributable to it. Further, for the purpose of the relationship between
Unitholders, each Sub-Fund is treated as a single entity and operates independently. The Management Company may
from time to time decide to create a new Sub-Fund as well as liquidate or close any one single Sub-Fund.»

Art. 12. Sub-funds. The last sentence of paragraph (iv), Section A, shall be deleted. As a consequence, paragraph
(iv), Section A shall read as follows:

«in the case where any asset or liability of the Fund cannot be considered as being attributable to a particular Sub-
Fund, such asset or liability shall be allocated by the Management Company, after consultation with the auditors, in a
way considered to be fair and reasonable having regard to all relevant circumstances.»

Art. 15. Charges of the Fund. In the fourth paragraph, the annual Luxembourg subscription tax shall be decreased
from 0,06% to 0,05% and the wording «referred to under chapter 17, below,» shall be deleted.

Art. 20. Duration of Fund, Dissolution, Liquidation and Merger. «LUF 50,- millions» shall be replaced by
«EUR 1,239,468,-» in the fourth paragraph under the section «Liquidation of the Fundy.

The amended Management Regulations shall enter into force five days after their publication in the Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations of Luxembourg.

An updated version of the Management regulations dated October 2003 and signed between NORDEA INVEST-
MENT FUNDS COMPANY | S.A. and NORDEA BANK S.A. is available at the offices of the Management Company and
the Custodian at 672, rue de Neudorf, L-2220 Findel.

Luxembourg, 25 September 2003.

NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY | S.A. / NORDEA BANK S.A.
O. Neiglick - H. Hedman / ). Ebel - . van der Molen

Enregistré a Luxembourg, le 30 septembre 2003, réf. LSO-AI06854. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.

Follows the French translation of the original English text:

Suit la traduction francaise du texte original en anglais:

Entre: NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY | S.A.

Au nom de NORDEA INTERNATIONAL FUND

672, rue de Neudorf

L-2220 Findel.

Et: NORDEA BANK S.A.

672, rue de Neudorf

L-2220 Findel.

Il a été convenu de modifier le Réglement Gestion daté mars 2001 comme suit:



51231

Art. 1. Le Fonds. Le deuxiéme paragraphe aura la teneur suivante:

«La Société de gestion émet des parts de co-propriété («Parts») correspondant a un pool d’avoirs (un
«Compartimenty) tel que décrit dans ce Réglement de Gestion. Chaque compartiment est représenté par un
portefeuille spécifique, par conséquent chaque Compartiment opére comme un fonds unique et la valeur des Parts
dépend du compartiment dont elles relévent. Un fonds d’investissement a compartiments multiples constitue une seule
et méme entité juridique. Cependant, chaque Compartiment ne répond que des dettes, engagements et obligations qui
concernent ce Compartiment. En outre, dans les relations des porteurs de parts entre eux, chaque Compartiment est
traité comme une entité a part. La Sociéte de Gestion peut décider a tout moment de créer un nouveau Compartiment
ou de liquider ou cléturer tout Compartimenty.

Art. 12. Compartiments. La derniére phrase du paragraphe (iv), Section A, sera supprimée. Par conséquent, le
paragraphe(iv), Section A aura la teneur suivante:

«dans le cas ol un avoir ou une obligation du Fonds ne peut pas étre considéré comme étant attribuable a un
Compartiment particulier, cet avoir ou cette obligation sera alloué par la Société de Gestion, aprés concertation avec
les réviseurs, d’'une maniére considérée équitable et raisonnable eu égard aux circonstancesy.

Art. 15. Dépenses du Fonds. Au quatriéme paragraphe, la taxe annuelle d’abonnement sera diminuée de 0,06%
2 0,05% et les termes «telle que mentionnée au Chapitre 17, ci-dessous,» seront supprimés.

Art. 20. Durée du Fonds, dissolution, liquidation et fusion. «50.000.000,- de francs luxembourgeois» sera
remplacé par «EUR 1.239.468,-» au quatriéme paragraphe sous la section «Liquidation du Fonds».

Le Réglement de Gestion tel que modifié entrera en vigueur cinq jours aprés sa publication au sein du Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations de Luxembourg.

Une version mise a jour du Réglement de Gestion daté Octobre 2003 et signé entre NORDEA INVESTMENT
FUNDS COMPANY | S.A. et NORDEA BANK S.A. est disponible au siége social de la Société de Gestion et de la
Banque Dépositaire au 672, rue de Neudorf, L-2220 Findel.

Luxembourg, le 25 Septembre 2003.

NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY | S.A. / NORDEA BANK S.A.

Enregistré a Luxembourg, le 2 octobre 2003, réf. LSO-AJ00539. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(061826.2//78) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2003.

ROHL IMMO, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9070 Ettelbruck, 5, place de la Résistance.
R. C. Luxembourg B 93.451.

EXTRAIT

A la suite de la cession de parts sociales intervenue le 18 septembre 2003, la répartition des parts sociales est désor-
mais la suivante:

- LINISI, S.a r.l., société a responsabilité limitée avec siége social a L-8832 Rombach-Martelange, 5, route

A A ON . e e 168 parts
- HAURIS, S.a r.l., société a responsabilité limitée avec siége social a L-8832 Rombach-Martelange, 5, rou-

e A A ON . .o e 168 parts
TG CONSTRUCTION S.A,, société anonyme, avec siége social a L-9070 Ettelbruck, 5, place de la Résis-

L= Lol 168 parts

504 parts

En conséquence de la résolution qui précede, l'article six (6) des statuts est modifié et aura désormais la teneur sui-
vante:

«Le capital social est fixé a douze mille six cents (12.600,-) euros représenté par cinq cent quatre (504) parts sociales
d’une valeur nominale de vingt-cinq (25,-) euros chacune.

Ces parts sont réparties comme suit:

- LINISI, S.a r.l., société anonyme a responsabilité limitée avec siege social a L-8832 Rombach-Martelange,

5, route d ArION . .. e 168 parts
- HAURIS, S.a r.l., société a responsabilité limitée avec siége social a L-8832 Rombach-Martelange, 5, rou-

e A A ON . o e 168 parts
TG CONSTRUCTION S.A,, société anonyme, avec siége social a L-9070 Ettelbruck, 5, place de la Résis-

L= Lol 168 parts

504 parts

Ces parts ont été entiérement libérées.

Strassen, le 18 septembre 2003.
Pour extrait sincére et conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04076. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(059323.3/578/34) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.
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NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY Il S.A,, Société Anonyme Holding.
Registered office: L-2220 Findel, 672, rue de Neudorf.
R. C. Luxembourg B 35.563.

Between: NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY Il S.A.

On behalf of NORDEA ASSET ALLOCATION FUND

with registered office at 672, rue de Neudorf

L-2220 Findel.

And: NORDEA BANK S.A.

with registered office at 672, rue de Neudorf

L-2220 Findel.

It has been agreed to amend the Management Regulations of March 2001 as follows:

Art. 1. The Fund. The second paragraph shall read as follows:

«The Management Company issues joint-ownership Units («Units») corresponding to a pool of assets (a «Sub-Fundy)
as described in these Management Regulations. Each Sub-Fund is represented by a specific portfolio, hence each Sub-
Fund operates as a single fund and therefore the value of the Units will depend upon which Sub-Fund they relate to. A
multiple Sub-Funds investment fund constitutes a single legal entity. However, each Sub-Fund shall be exclusively re-
sponsible for all debts, liabilities and obligations attributable to it. Further, for the purpose of the relationship between
Unitholders, each Sub-Fund is treated as a single entity and operates independently. The Management Company may
from time to time decide to create a new Sub-Fund as well as liquidate or close any one single Sub-Fund.»

Art. 2. The Management Company. The following paragraph shall be inserted after the third paragraph:

The Board may also appoint any investment managers necessary to implement the investment policy, objectives and
management of the Fund on behalf of the Management Company under the final control and supervision of the board
of directors of the Management Company. Such appointed investment managers are authorised to delegate the invest-
ment management services they provide to any of their affiliates and to delegate other services to any party, or to engage
the services of any party, acting as agent in the performance of all or any of their services, subject to the Management
Company’s prior approval for all such delegations.»

Art. 12. Sub-funds. The last sentence of paragraph (iv), Section A, shall be deleted. As a consequence, paragraph
(iv), Section A shall read as follows:

«in the case where any asset or liability of the Fund cannot be considered as being attributable to a particular Sub-
Fund, such asset or liability shall be allocated by the Management Company, after consultation with the auditors, in a
way considered to be fair and reasonable having regard to all relevant circumstances.»

Art. 15. Charges of the Fund. In the fourth paragraph, the annual Luxembourg subscription tax shall be decreased
from 0,06% to 0,05% and the wording «referred to under chapter 17, below,» shall be deleted.

Art. 20. Duration of Fund, Dissolution, Liquidation and Merger. «LUF 50.- million» shall be replaced by
«EUR 1,239,468.-» in the fourth paragraph under the section «Liquidation of the Fund.

The amended Management Regulations shall enter into force five days after their publication in the Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations of Luxembourg.

An updated version of the Management regulations dated October 2003 and signed between NORDEA INVEST-
MENT FUNDS COMPANY Il S.A. and NORDEA BANK S.A. is available at the offices of the Management Company and
the Custodian at 672, rue de Neudorf, L-2220 Findel.

Luxembourg, 25 September 2003.

NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY Il S.A. / NORDEA BANK S.A.
O. Neiglick - H. Hedman / . Ebel - J. van der Molen

Enregistré a Luxembourg, le 30 septembre 2003, réf. LSO-AI06855. — Regu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.

Follows the French translation of the original English text.

Suit la traduction francaise du texte original en anglais:

Entre: NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY Il S.A.

Au nom de NORDEA ASSET ALLOCATION FUND

672, rue de Neudorf

L-2220 Findel.

Et: NORDEA BANK S.A.

672, rue de Neudorf

L-2220 Findel.

Il a été convenu de modifier le Réglement Gestion daté mars 2001 comme suit:

Art. 1. Le Fonds. Le deuxiéme paragraphe aura la teneur suivante:

«La Société de gestion émet des parts de co-propriété («Partsy») correspondant a un pool d’avoirs (un «Comparti-
menty) tel que décrit dans ce Réglement de Gestion. Chaque compartiment est représenté par un portefeuille spécifi-
que, par conséquent chaque Compartiment opére comme un fonds unique et la valeur des Parts dépend du
compartiment dont elles relévent. Un fonds d’investissement a compartiments multiples constitue une seule et méme
entité juridique. Cependant, chaque Compartiment ne répond que des dettes, engagements et obligations qui concer-
nent ce Compartiment. En outre, dans les relations des porteurs de parts entre eux, chaque Compartiment est traité
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comme une entité a part. La Société de Gestion peut décider a tout moment de créer un nouveau Compartiment ou
de liquider ou cloturer tout Compartiment».

Art. 2. La Société de Gestion. Le paragraphe suivant sera inséré apreés le troisiéme paragraphe:

«Le Conseil d’Administration pourra également nommer des gestionnaires pour mettre en oeuvre la politique d’in-
vestissement, les objectifs et la gestion du Fonds pour compte de la Société de Gestion sous le contréle final du Conseil
d’Administration de la Société de Gestion. Ces gestionnaires sont autorisés a leur tour a déléguer a leurs affiliés les
services de gestion prestés ou a déléguer d’autres services a des tiers ou a engager les services de tiers, agissant comme
agent dans I'exécution de tout ou partie des services, sous réserve de I'accord préalable de la Société de Gestion.

Art. 12. Compartiments. La derniére phrase du paragraphe (iv), Section A, sera supprimée. Par conséquent, le
paragraphe (iv), Section A aura la teneur suivante:

«dans le cas ol un avoir ou une obligation du Fonds ne peut pas étre considéré comme étant attribuable a un Com-
partiment particulier, cet avoir ou cette obligation sera alloué par la Société de Gestion, aprés concertation avec les
réviseurs, d’'une maniére considérée équitable et raisonnable eu égard aux circonstancesy.

Art. 15. Dépenses du Fonds. Au quatriéme paragraphe, la taxe annuelle d’abonnement sera diminuée de 0,06%
2 0,05% et les termes «telle que mentionnée au Chapitre 17, ci-dessous,» seront supprimés.

Art. 20. Durée du Fonds, dissolution, liquidation et fusion. «50.000.000,- de francs luxembourgeois» sera
remplacé par «EUR 1.239.468,-» au quatriéme paragraphe sous la section «Liquidation du Fonds».

Le Réglement de Gestion tel que modifié entrera en vigueur cinq jours aprés sa publication au sein du Mémorial, Re-
cueil des Sociétés et Associations de Luxembourg.

Une version mise a jour du Réglement de Gestion daté Octobre 2003 et signé entre NORDEA INVESTMENT
FUNDS COMPANY Il S.A. et NORDEA BANK S.A. est disponible au siége social de la Société de Gestion et de la Ban-
que Dépositaire au 672, rue de Neudorf, L-2220 Findel.

Luxembourg, le 25 Septembre 2003.

NORDEA INVESTMENT FUNDS COMPANY Il S.A. / NORDEA BANK S.A.

Enregistré a Luxembourg, le 2 octobre 2003, réf. LSO-AJ00540. — Recu 16 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(061831.2//91) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 octobre 2003.

B.l. PRIVATE CAPITAL SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 35.875.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 23 septembre 2003, réf. LSO-AI04849, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 septembre 2003.
Pour B.I. PRIVATE CAPITAL SICAV
KREDIETRUST LUXEMBOURG
Signatures
(058932.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

MERTONE LIMITED, Société Anonyme.
Siege social: L-2210 Luxembourg, 54, boulevard Napoléon ler.
R. C. Luxembourg B 37.199.

Constituée par-devant Maitre André Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 31 mai 1991, acte
publié au Mémorial C numéro 446 du 27 novembre 1991, modifiée par-devant le méme notaire en date du 18
novembre 1991, acte publié au Mémorial C numéro 191 du 9 mai 1992; en date du 9 juillet 1993, acte publié au
Mémorial C numéro 486 du 18 octobre 1993; en date du 13 juillet 1994, acte publié¢ au Mémorial C numéro 479
du 23 novembre 1994. Les statuts ont été modifiés par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a
Junglinster, en date du 18 décembre 2001, acte publié au Mémorial C numéro 777 du 22 mai 2002, et en date du
5 juin 2003, acte en voie de publication.

Le bilan au 30 septembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03457, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour MERTONE LIMITED S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING, S.a r.l.
Signature
(059135.3//19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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REPERO, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.
R. C. Luxembourg B 95.724.

STATUTES

In the year two thousand three, on the eleventh day of September.
Before Us Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

1) Mrs Eva Renate Gottschlich, managing director, born the 3/09/1931 in Beuthen, Germany, residing at Bastugatan
33, SE-118 25 Stockholm;

2) Mr Manfred Peter Gottschlich, managing director, born the 1/02/1968 in Jarfilla, Sweden, residing at Ekholmsviagen
16, SE-133 37 Saltsjobaden;

3) Mr Mikael Rolf Gottschlich, managing director, born the 18/01/1961 in Yttergran, Sweden, residing at Havsstigen
4, SE-133 36 Saltsjobaden,

all here represented by Ms Stéphanie Colson, lawyer, residing in Luxembourg,

by virtue of 3 proxies established on the 25th August 2003.

The said proxies, signed ne varietur by the appearing party and the undersigned notary, will remain annexed to the
present deed for the purpose of registration.

The appearing parties, duly represented, announced the formation of a company of limited liability, governed by the
relevant law and present articles.

Art. 1. There is formed by the parties noted above and all persons and entities who may become partners in future,
a company with limited liability (société a responsabilité limitée) which will be governed by law pertaining to such an
entity as well as by present articles.

Art. 2. The corporation may carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquiring of participating
interests in any enterprises in whatever form and the administration, management, control and development of those
participating interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment, management, development and disposal of a
portfolio consisting of any securities and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription, underwriting or option, of securities and
patents, to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
other companies or enterprises any support, loans, advances or guarantees.

The corporation may also carry out any commercial, industrial or financial operations, any transactions in respect of
real estate or moveable property, which the corporation may deem useful to the accomplishment of its purposes.

Art. 3. The company has been formed for an unlimited period to run from this day.
Art. 4. The company will assume the name REPERO, S.a r.l, a company with limited liability.

Art. 5. The registered office is established in Luxembourg.
It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by means of a resolution of an extraor-
dinary general meeting of its partners.

Art. 6. The corporate capital is set at twenty-five thousand Euro (EUR 25,000.-) represented by four hundred (400)
shares with a par value of sixty-two point fifty Euro (EUR 62.50) each.
The shares have been subscribed and fully paid up by payment in cash as follows:

- Eva Renate Gottschlich, previously named, fifty eight shares ....... ... ... .. ... .. .. .. . o ... 58
- Manfred Peter Gottschlich, previously named, one hundred and seventy-one shares .................. 171
- Mikael Rolf Gottschlich, previously named, one hundred and seventy-one shares .................... 171
Total: four hundred shares . ....... ... . . 400

so that the sum of twenty-five thousand Euro (EUR 25,000.-) is now available to the company, proof of which has
been given to the undersigned notary, who acknowledges it.

Art. 7. The capital may be changed at any time under the conditions specified by article 199 of the law covering
companies.

Art. 8. Each share gives rights to a fraction of the assets and profits of the company in direct proportion to its rela-
tionship with the number of shares in existence.

Art. 9. The company’s shares are freely transferable between partners. They may only be disposed of to new part-
ners following the passing of a resolution of the partners in general meeting, with a majority amounting to three quarters
of the share capital.

Art. 10. The death, suspension of civil rights, insolvency or bankruptcy of one of the partners will not bring the com-
pany to an end.

Art. 11. Neither creditors nor heirs may for any reason create a charge on the assets or documents of the company.
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Art. 12. The Company is managed by one or more managers. If several managers have been appointed, they will
constitute a board of managers composed of one manager A and one or more managers B. The manager(s) need not
to be shareholders. The manager(s) may be revoked ad nutum.

In dealing with third parties the manager or managers have extensive powers to act in the name of the company in
all circumstances and to carry out and sanction acts and operations consistent with the company’s object.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
joint signature of the manager A and one manager B.

Art. 13. The manager or managers assume, by reason of their position, no personal liability in relation to commit-
ment regularly made by them in the name of the company. They are simple authorised agents and are responsible only
for the execution of their mandate.

The manager may pay interim dividends, in compliance with the legal requirements.

Art. 14. Each partner may take part in collective decisions irrespective of the numbers of shares which he owns.
Each partner has voting rights commensurate with his shareholding. Each partner may appoint a proxy to represent him
at meetings.

Art. 15. Collective decisions are only validly taken in so far as they are adopted by partners owning more than half
the share capital. However, resolutions to alter the articles and particularly to liquidate the company may only be carried
by a majority of partners owning three quarters of the company’s share capital.

Art. 16. The company’s year commences on the first of January and ends on the thirty-first of December. The first
financial year commences this day and ends on December 31st, 2003.

Art. 17. Each year on December 31st, the books are closed and the managers prepare an inventory including an
indication of the value of the company’s assets and liabilities.

Art. 18. Each partner may inspect the above inventory and balance sheet at the company’s registered office.

Art. 19. The receipts stated in the annual inventory, after deduction of general expenses and amortisation represent
the net profit.

Five per cent of the net profit is set aside for the establishment of a statutory reserve, until this reserve amounts to
ten per cent of the share capital.

The balance may be used freely by the partners whose dividend rights will be commensurate to participation and
related share premium account.

Art. 20. At the time of the winding up of the company the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
partners or not, appointed by the partners who will fix their powers and remuneration.

The liquidation proceeds shall be shared by the partners in the same manner as in case of dividend distribution.

Art. 21. The shareholder refers to legal provisions on all matters for which no specific provision is made in the ar-
ticles.

The undersigned notary states that the specific conditions of article 183 of company act law (companies act of

18.9.1933) are satisfied.
Estimate

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever, which shall be borne by the company as a

result of the present deed, are estimated at approximately one thousand and four hundred Euro (1,400.- EUR).
Extraordinary general meeting

The shareholder representing the whole of the company’s share capital has forthwith carried the following resolu-
tions:

1) The registered office is established in Luxembourg.

2) Are appointed managers for an unlimited period:

Manager A:

- Mr Mikael Rolf Gottschlich, managing director, born the 18/01/1961 at Yttergran, Sweden and residing at Havsstigen
4, SE-133 36 Saltsjobaden

Managers B:

- Mr Dirk Cornelis Oppelaar, lawyer, born the 7/12/1968 at Kupang with professional address at 12, rue Léon Thyes,
L-2636 Luxembourg;

- Mrs Stéphanie Yvonne Geneviéve Colson, lawyer, born the 15/04/1976 at Remiremont, France with professional
address at 12, rue Léon Thyes, L-2636 Luxembourg.

The company will be bound in all circumstances by the joint signature of one manager A and one manager B.

The undersigned notary, who knows English, states that on request of the appearing party the present deed is worded
in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French text, the English
version will be binding.

Whereof, the present notarial deed was drawn up in Luxembourg.
The document having been read to the person appearing, they signed together with the notary the present deed.
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Suit la version francaise du texte qui précéde:

L’an deux mille trois, le onze septembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Madame Eva Renate Gottschlich, administrateur délégué, née le 3 septembre 1931 a Beuthen, Allemagne, résidant
a Bastugatan 33, SE-118 25 Stockholm;

2) Monsieur Manfred Peter Gottschlich, administrateur délégué, né le 1¢" février 1968 a Jarfilla, Suede, résidant a
Ekholmsvdgen 16, SE-133 37 Saltsjobaden;

3) Monsieur Mikael Rolf Gottschlich, administrateur délégué, né le 18 janvier 1961 a Yttergran, Suéde, résidant a Ha-
vsstigen 4, SE-133 36 Saltsjobaden,

les trois ici représentés par Mademoiselle Stéphanie Colson, juriste, demeurant a Luxembourg,

aux termes de 3 procurations sous seing privé délivrées le 25 aolt 2003.

Lesquelles procurations resteront, apres avoir été signées ne varietur par la comparante et le notaire instrumentant,
annexées aux présentes pour étre formalisées avec elles.

Lesquelles comparantes, diment représentées, ont requis le notaire instrumentant de documenter ainsi qu’il suit les
statuts d’une société a responsabilité limitée qu’elles déclarent constituer entre eux:

Art. 1¢. |l est formé par les présentes entre les propriétaires actuels des parts ci-aprés créées et tous ceux qui pour-
ront le devenir dans la suite, une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives ainsi que par les
présents statuts.

Art. 2. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de par-
ticipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que 'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un por-
tefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au con-
tréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute
autre maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder a d’autres sociétés ou entreprises tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra aussi accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres, ainsi que tous trans-
ferts de propriété immobiliers ou mobiliers.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de ce jour.
Art. 4. La société prend la dénomination de REPERO, S.a r.l., société a responsabilité limitée.

Art. 5. Le siége social est établi a Luxembourg.
Il peut étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché en vertu d’une décision de I'assemblée générale extra-
ordinaire des associés.

Art. 6. Le capital social est fixé a vingt-cinq mille Euros (EUR 25.000,-) représenté par quatre cents (400) parts so-
ciales d’'une valeur nominale de soixante-deux Euros et cinquante cents (62,50 EUR) chacune.
Les parts sociales ont été souscrites et entierement libérées en especes comme suit:

- Madame Eva Renate Gottschlich, préqualifiée, cinquante huit parts sociales ......................... 58
- Monsieur Manfred Peter Gottschlich, préqualifié, cent soixante et onze parts sociales ................ 171
- Monsieur Mikael Rolf Gottschlich, préqualifié, cent soixante et onze parts sociales ................... 171
Total: quatre cents parts soOCiales . ... ... ...ttt e 400

de sorte que le montant de vingt-cing mille Euros (EUR 25.000,-) est a la libre disposition de la société, ce qui a été
justifié au notaire instrumentant, qui le constate expressément.

Art. 7. Le capital social pourra, a tout moment, étre modifié dans les conditions prévues a I'article 199 de la loi con-
cernant les sociétés commerciales.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle au nombre de parts existantes de I'actif social
ainsi que des bénéfices.

Art. 9. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-
associés que moyennant I'agrément donné en assemblée générale des associés représentant au moins les trois quarts
du capital social.

Art. 10. Le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'un des associés ne mettent pas fin a la société.

Art. 11. Les créanciers, ayants droit ou héritiers ne pourront, pour quelque motif que ce soit, faire apposer des
scellés sur les biens et documents de la société.

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants sont nommés, ils constitueront un
conseil de gérance composé de un gérant A et de un ou plusieurs gérants B. Le(s) gérants ne sont pas obligatoirement
associés. Le(s) gérant(s) sont révocables ad nutum.

Le ou les gérants ont vis-a-vis des tiers les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la société dans toutes les
circonstances et pour faire ou autoriser les actes et opérations relatifs a son objet.



51237

La Société sera engagée par la seule signature du gérant unique, et, en cas de pluralité de gérants, par la signature
conjointe du gérant A et d’un gérant B.

Art. 13. Le ou les gérants ne contractent en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par eux au nom de la société; simples mandataires, ils ne sont responsables que de I'exé-
cution de leur mandat.

Le gérant est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions prévues par la loi.

Art. 14. Chaque associé peut participer aux décisions collectives, quel que soit le nombre de parts qui lui appartien-
nent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts qu’il posséde. Chaque associé peut se faire valable-
ment représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Art. 15. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles sont adoptées par des associés
représentant plus de la moitié du capital social. Toutefois, les décisions ayant pour objet une modification des statuts
ou la liquidation de la société ne pourront é&tre prises qu’a la majorité des associés représentant les trois quarts du capital
social.

Art. 16. L'année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.
Le premier exercice commence aujourd’hui et finit le 31 décembre 2003.

Art. 17. Chaque année, au 31 décembre, les comptes sont arrétés et le ou les gérants dressent un inventaire com-
prenant l'indication des valeurs actives et passives de la société.

Art. 18. Tout associé peut prendre au siége social de la société communication de I'inventaire et du bilan.

Art. 19. Les produits de la société, constatés dans I'inventaire annuel, déduction faite des frais généraux et amortis-
sements et charges, constituent le bénéfice net.

Sur le bénéfice net, il est prélevé cing pour cent pour la constitution d’'un fonds de réserve jusqu’a que celui-ci ait
atteint dix pour cent du capital social. Le solde est a la libre disposition de I'assemblée des associés.

Art. 20. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés qui en fixeront les pouvoirs et émoluments.

Art. 21. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les associés s’en référent aux dispositions légales
en vigueur. Le notaire soussigné constate que les conditions prévues par l'article 183 de la loi du 18 septembre 1933
sont remplies.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ mille quatre cents Euros (1.400,- EUR).

Assemblée générale extraordinaire

Et aussitét les associés, représentant I'intégralité du capital se sont réunis en assemblée générale extraordinaire et
ont pris a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1. Le siege social de la société est établi au 12, rue Léon Thyes, L-2636 Luxembourg.
2. Sont nommés gérants pour une durée illimitée:

Gérant A:

- Monsieur Mikael Rolf Gottschlich, managing director, né 18/01/1961 a Yttergran, Suéde et résidant a Havsstigen 4,
SE-133 36 Saltsjobaden

Gérants B:

- Monsieur Dirk Cornelis Oppelaar, juriste, né le 7/12/1968 a Kupang avec adresse professionnelle au 12, rue Léon
Thyes, L-2636 Luxembourg;

- Mademoiselle Stéphanie Yvonne Geneviéve Colson, juriste, née le 15/04/1976 a Remiremont, France avec adresse
professionnelle au 12, rue Léon Thyes, L-2636 Luxembourg.

La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe du gérant A et d’un gérant B.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’une version frangaise, et en cas de divergence entre le
texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, en I'étude du notaire instrumentant, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la comparante, celle-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: S. Colson, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 15 septembre 2003, vol. 140S, fol. 63, case 12. — Regu 250 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 septembre 2003. G. Lecuit.
(059168.3/220/228) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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ALBERGO S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-1466 Luxembourg, 12, rue Jean Engling.
R. C. Luxembourg B 93.556.
In the year two thousand and three, on the twenty-ninth of August.
Before Us Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, civil law notary residing in Luxembourg.

Was held an extraordinary general meeting of the shareholders of the company formed in Luxembourg under the
denomination of ALBERGO S.A. by deed of the undersigned notary on the nineteenth of May 2003, amended by deed
of the same notary on the twenty-eighth of May 2003, which deeds are presently in the course of being published.

The meeting begins at 4.30 p.m., Mrs. Sophie Bronkart, attorney at law, with professional address at L-1011 Luxem-
bourg, 4, place de Paris, being in the chair.

The Chairman appoints as secretary of the meeting Mr Claude Geiben, attorney at law, with professional address at
L-2227 Luxembourg, 12 avenue de la Porte-Neuve.

The meeting elects as scrutineer Mr Frank Stolz-Page, private employee, with professional address at L-1750 Luxem-
bourg, 74, avenue Victor Hugo.

The steering board as such being constituted, the Chairman then states that:

I. It appears from an attendance list established and certified by the members of the steering board that the eight
million (8,000,000) shares with a par value of two euros (2.- EUR) each, representing the total issued capital of the Com-
pany and entirely paid in, are duly represented at this meeting which is consequently regularly constituted and may de-
liberate upon the items on its agenda, hereinafter reproduced, without prior notice, all the persons present or
represented at the meeting having agreed to meet after examination of the agenda.

The attendance list, signed by the proxy holders of the shareholders represented and the members of the steering
board, shall remain attached to the present deed, together with the proxy to be filed at the same time with the regis-
tration authorities.

Il. The agenda of the meeting is worded as follows:

1.- Adjustment of the total share premium resulting from the contribution in kind as detailed in deed of the under-
signed notary dated May 28th, 2003.

2.- Miscellaneous.

After approval of the statements of the Chairman and having verified that it was regularly constituted, the meeting
passed, after deliberation and by separate polls, the following resolution by unanimous votes:

Unique resolution

It appears from the deed of the undersigned notary dated May 28th 2003 as tabled (hereafter referred to as the
'Deed') that the meeting resolved to increase its share capital from the amount of thirty one thousand euro (31,000.-
EUR) to sixteen million euro (16,000,000.-EUR), and to realize such capital increase by the issue of seven million nine
hundred eighty-four thousand five hundred (7,984,500) new ordinary shares of a par value of two euro (2.- EUR) each,
together with a total share premium of one million eight hundred fifty seven thousand eight hundred two euro sixty-
three cents (1,857,802.63 EUR).

It was acknowledged by the meeting that such contribution in kind formed part of the interim balance sheet of EU-
TAG OWNING COMPANY S.A. as drawn up on the 8th of May 2003, being the most recent balance sheet available
to that very date.

It also appears that the meeting approved and accepted that the assets, rights, obligations and liabilities as indicated
in the Deed were contributed in kind to the Company for accounting reasons with effect to the date of June 1st, 2003
at 0.00 o’clock in the morning CET.

In the meantime, the balance sheet of EUTAG OWNING COMPANY S.A. as per May 31st, 2003 relating to the as-
sets and liabilities contributed to the Company’s capital, as specifically described in the Deed has been drawn up (here-
after referred to as the 'Accounts’).

It appears from the balance sheet as per May 31st, 2003 that the amount of the assets and liabilities forming part of
the contribution in kind is fixed at eighteen million twenty-six thousand seven hundred fifty-seven euro twenty-nine
cents (18,026,757.29 EUR) namely the following assets and liabilities, together with the thereto attached business and
operations:

1a) 857/1000 parts of a tower building currently used for the purposes of a hotel business, located on the hereinafter
mentioned landmark nr. 821/2696, which building has been evaluated in the Accounts at fourteen million seven hundred
eight thousand three hundred thirty-one euro and seventy-two cents (14,708,331.72 EUR) as well as 857/1000 of the
landmark registered under cadastral nr. 821/2696 of the City of Luxembourg, former municipality of Eich, Section EB of
Dommeldange, and located at Dommeldange 10-12, rue Jean Engling, with a superficy of 75 a 74 ca, on which the above
mentioned building has been erected and which is held in co-ownership by EUTAG OWNING COMPANY S.A. and the
Luxembourg partnership (société en commandite simple) EUROPA TURM AG & CO TOWER SUITES KG (QP thou-
sandth 143), and

b) 857/1000 of the landmarks, specified place and path, located at Dommeldange (Parc de I'Europe), cadastral nr. 841/
2898 (capacity of 1ha 47 a); cadastral nr. 841/2900 (superficy of 1 ha 12 a 08 ca); cadastral nr. 841/2899 (superficy of
9a), held in co-ownership by EUTAG OWNING COMPANY S.A. and EUROPA TURM & CO TOWER SUITES KG (QP
thousandth 143), and

c) landmark, specified place, located at Dommeldange (Parc de I'Europe), cadastral nr. 841/2897 (superficy of 26 a 10
ca) owned by EUTAG OWNING COMPANY S.A,
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all of the here before mentioned landmarks having been evaluated in total in the Accounts at two million one hundred
thousand thirty-two euro and seventy-two cents (2,100,032.72 EUR).

2) the complete set of any fixtures, fittings and equipment, of any kind whatsoever, related to the here before de-
scribed real estates and hotel enterprise, having been evaluated in total in the Accounts at eight hundred seventy-seven
thousand seven hundred forty-nine euro and twenty-five cents (877,749.25 EUR), as detailed in Schedule 1,

3) intangible assets belonging to the above mentioned hotel building (Ausschankgenehmigung), having been evaluated
in total in the Accounts at five hundred ninety nine euro and nine cents (599.09 EUR), as detailed in Schedule 1;

4) any inventory belonging to the above mentioned hotel enterprise, having been evaluated in total in the Accounts
at one hundred twenty-three thousand two hundred ninety-one euro and fifty-one cents (123,291.51 EUR), as detailed
in Schedule 1;

5) any trade receivables belonging to the above mentioned hotel enterprise, having been evaluated in total in the Ac-
counts at six hundred forty-seven thousand eight hundred forty-one euro and ninety-six cents (647,841.96 EUR), as de-
tailed in Schedule 1;

6) any other receivables belonging to the above mentioned hotel enterprise, having been evaluated in total in the
Accounts at fifty-one thousand nine hundred twenty-seven euro and twenty-three cents (51,927.23 EUR), as detailed in
Schedule 1;

7) cash at bank and on hand belonging to the above mentioned hotel enterprise, and credited on bank account nr.
IBAN LU 80 0019 1100 3015 8000, account nr. LU 80 0019 1555 4866 6000, account nr. LU 57 0019 1021 6013 5000,
account nr. LU 71 0019 1321 5535 9000, account nr. LU 72 0019 1100 0170 3000, all held with BANQUE ET CAISSE
D’EPARGNE DE L’ETAT, Luxembourg, account nr. LU 47 1111 0829 0062 0000 being a postal cheque account, and
account nr. LU 72 0023 1453 6670 0000 held with DEXIA-BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, the total
having been evaluated in the Accounts at two million one hundred two thousand two hundred sixty-seven euro and
seventy-four cents (2,102,267.74 EUR), as detailed in Schedule 1;

8) the amount of prepayments performed by EUTAG OWNING COMPANY S.A. in connection with operating the
here before mentioned hotel enterprise in the amount of one hundred four thousand four hundred fifty euro and fifty-
seven cents (104,450.57 EUR), evaluated at the same total value in the Accounts as detailed in Schedule 1;

9) a provision for various risks and charges in the amount one million forty-one thousand two hundred fifty-four euro
and seven cents (1,041,254.07 EUR), evaluated at the same total value in the Accounts as detailed in Schedule 1;

10) total trade payables as detailed in Schedule 1, in the amount of three hundred twenty-three thousand two hun-
dred forty-eight euro and eighty-three cents (323,248.83 EUR), evaluated at the same value in the Accounts;

11) total other liabilities and accruals in the amount of one million two hundred sixty-two thousand seven hundred
seventeen euro and seventy-one cents (1,262,717.71 EUR), evaluated at the same total value in the Accounts, as detailed
in Schedule 1;

12) a total amount of deferred income in the amount of sixty-two thousand five hundred thirteen euro and eighty-
nine cents (62,513.89 EUR), evaluated at the same total value in the Accounts, as detailed in Schedule 1.

The meeting therefore decides, on the basis of the balance sheet as per May 31st 2003 of EUTAG OWNING COM-
PANY S.A., to adjust correspondingly the total share premium amount as indicated in the Deed and to replace the
amount of one million eight hundred fifty seven thousand eight hundred two euro sixty-three cents (1,857,802.63 EUR)
by the amount of two million thirty-four thousand five hundred seven euro twenty-nine cents (2,034,507.29 EUR).

Request

The appearing parties, refer to the provisions of article 4-1 of the Law of December 29, 1971, on the contribution
of capital to civil and commercial companies, as amended. Same appearing parties state that the conditions of same legal
provisions on the exemption from capital contribution tax (droit d’apport) have been fulfilled and hence the appearing
parties formally claim for the benefit of the exemption from capital contribution tax on the here before adjustment of
the share premium that has been created in consideration of the contribution in kind in the Company’s capital, pursuant
to a deed of the same notary dated 28 May 2003.

Nothing else being on the agenda and nobody wishing to address the meeting, the meeting was closed at five p.m.

In faith of which We, the undersigned notary, set our hand and seal in Luxembourg City, on the day named at the
beginning of the document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
parties, the present deed is worded in English, followed by a French version; on request of the same appearing parties
and in case of divergences between the English and the French texts, the English version will prevail.

The document having been read and translated to the persons appearing, said persons appearing signed together with
Us, the notary, the present original deed.

Traduction francaise du texte qui précede:

L’an deux mille trois, le vingt-neuf ao(t.
Par-devant Nous Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société constituée a Luxembourg sous la
dénomination de ALBERGO S.A. par un acte du notaire instrumentant du dix-neuf mai 2003, modifié par acte du notaire
instrumentant du vingt-huit mai 2003, lesquels sont actuellement en cours de publication.

La séance est ouverte a seize heures trente sous la présidence de Madame Sophie Bronkart, avocat a la Cour, avec
adresse professionnelle a L-1011 Luxembourg, 4, place de Paris.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire Monsieur Claude Geiben, avocat a la Cour, avec adresse profes-
sionnelle a L-2227 Luxembourg, 12 avenue de la Porte-Neuve.
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L’assemblée élit comme scrutateur Monsieur Frank Stolz-Page, employé privé, avec adresse professionnelle a L-1750
Luxembourg, 74, avenue Victor Hugo.
Le bureau de I'assemblée étant ainsi constitué, Monsieur le Président expose ensuite:

I.- QU’il résulte d’une liste de présence dressée et certifiée exacte par les membres du bureau que les huit millions
(8.000.000) d’actions d’une valeur nominale de 2,- EUR (deux euros) chacune, représentant le capital social total entie-
rement libéré, sont diiment représentées a la présente assemblée qui est en conséquence régulierement constituée et
peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points figurant a I'ordre du jour, ci-aprés reproduit, en I'absence de
convocation préalable, toutes les personnes présentes ou représentées a I'assemblée ayant accepté de se réunir aprés
examen de l'ordre du jour.

Ladite liste de présence, portant la signature des mandataires des actionnaires représentés et des membres du bureau
restera annexée au présent procés-verbal, ensemble avec la procuration, pour étre soumise en méme temps aux for-
malités de I'enregistrement.

Il.- Que I'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:

1.- Ajustement de la prime d’émission totale résultant de I'apport en nature tel que décrit dans I'acte du notaire ins-
trumentant daté du 28 mai 2003.

2.- Divers.

Aprés avoir approuvé I'exposé de Monsieur le Président et apreés avoir vérifié qu’elle était régulierement constituée,
I'assemblée a pris, aprés délibération, a I'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Résolution unique

Il résulte d’un acte du notaire instrumentant daté du 28 mai 2003 tel qu’annexé (ci-aprés dénommé "Acte') que I'as-
semblée a décidé de procéder a 'augmentation de son capital social de son montant de trente et un mille euro (31.000,-
EUR) a seize millions d’euros (16.000.000,- EUR), par I'émission de sept millions neuf cent quatre-vingt-quatre mille cinq
cents (7.984.500) nouvelles actions ordinaires d’'une valeur nominale de deux euros (2,- EUR) chacune, et une prime
d’émission totale d’'un montant d’un million huit cent cinquante-sept mille huit cent deux euros soixante-trois cents
(1.857.802,63 EUR).

L’assemblée a constaté que I'apport en nature a été réalisé sur base du bilan intermédiaire de la société EUTAG OW-
NING COMPANY S.A. tel qu’établi en date du 8 mai 2003, étant le seul bilan disponible a cette date.

Il apparait également que I'assemblée a approuvé et accepté que les actifs, droits, obligations et engagements tels que
mentionnés dans ’Acte ont été apportés a la Société pour des raisons comptables avec effet au 1¢r juin 2003 a 0.00
heures CET.

Entre-temps, le bilan de la société EUTAG OWINING COMPANY S.A. au 31 mai 2003 portant sur les actifs et obli-
gations apportés a la Société a été dressé (ci aprés dénommé le 'Bilan’).

Il apparait du bilan au 31 mai 2003 que la valeur comptable des actifs et obligations formant la substance de 'apport
en nature est de dix-huit millions vingt-six mille sept cent cinquante-sept euros vingt-neuf cent (18.026.757,29 EUR),
c’est a dire plus particuliérement les avoirs suivants, ensemble avec le négoce et les activités y attachés:

1a) 857/1000es des parties d’une tour construite actuellement utilisée pour les besoins d’un hétel, situé sur la parcelle
de terrain ci-aprés nommée au numéro 821/2696, laquelle construction a été évaluée dans le Bilan a quatorze millions
sept cent huit mille trois cent trente et un euro soixante-douze cents (14.708.331,72 EUR) ainsi que 857/1000es d’une
parcelle de terrain inscrite sous le numéro cadastral 821/2696 située a Dommeldange, 10-12, rue Jean Engling, d’'une
contenance de 75 ares 74 centiares, détenue en copropriété par EUTAG OWNING COMPANY S.A. (QP de milliémes
857) et la société en commandite simple de droit luxembourgeois EUROPA TURM AG & CO TOWER SUITES KG (QP
de milliemes 143), et

b) 857/1000es des parcelles de terrain, dénommées place et chemin, situés a Dommeldange (Parc de I'Europe), nu-
méro cadastral 841/2898 (contenance de 1ha 47 a); numéro cadastral 841/2900 (contenance 1 ha 12 a 08 ca); numéro
cadastral 841/2899 (contenance 9a), détenues en copropriété par EUTAG OWNING COMPANY S.A. (QP de millie-
mes 857) et EUROPA TURM AG & CO TOWER SUITES KG (QP de milliemes 143),

c) la parcelle de terrain, dénommée place, située a Dommeldange (Parc de I'Europe), numéro cadastral 841/2897
(contenance de 26 a 10 ca) détenue en propriété par EUTAG OWNING COMPANY S.A,

toutes les parcelles de terrain ci-avant mentionnées étant évaluées dans le Bilan a deux millions cent mille trente-deux
euros soixante-douze cents (2.100.032,72 EUR).

2) ’ensemble complet de tous les éléments attachés, accessoires et équipements, de quelque nature qu’ils soient, en
relation avec les immeubles ci-avant décrits et I'entreprise de I'hétel, qui a été évaluée dans le Bilan a huit cent soixante-
sept mille sept cent quarante-neuf euros vingt-cinq cents (877.749,25 EUR),

3) tous actifs immatériels qui font partie de 'immeuble hételier (Ausschankgenehmigung), qui ont été évalués dans le
Bilan a cinq cent quatre-vingt-dix-neuf euros neuf cents (599,09 EUR),

4) tous inventaires appartenant a la prédite entreprise hoteliere, qui ont été évalués dans le Bilan a cent vingt-trois
mille deux cent quatre-vingt-onze euros cinquante et un cents (123.291,51 EUR),

5) toutes créances de négoce appartenant a la prédite entreprise hételiére, qui ont été évalués dans le Bilan a six cent
quarante-sept mille huit cent quarante et un euros quatre-vingt-seize cents (647.841,96 EUR),

6) toutes autres créances appartenant a la prédite entreprise hoteliére, qui ont été évalués dans le Bilan a cinquante
et un mille neuf cent vingt-sept euros vingt-trois cents (51.927,23 EUR),

7) les espéces en banque et en caisse appartenant a la prédite entreprise hoteliére, et qui sont créditées sur le compte
bancaire n® IBAN LU 80 0019 1100 3015 8000, compte n° LU 80 0019 1555 4866 6000, compte n° LU 57 0019 1021
6013 5000, compte n° LU 71 0019 1321 5535 9000, compte n° LU 72 0019 1100 0170 3000, tous ouverts chez BAN-
QUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, Luxembourg, compte n°® LU 47 1111 0829 0062 0000 étant un compte ché-
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ques postaux, et le compte n° LU 72 0023 1453 6670 0000 ouvert chez DEXIA - BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG, la valeur d’ensemble et totale des montants inscrits en crédit sur cesdits comptes étant fixée dans le
Bilan a deux millions cent deux mille deux cent soixante-sept euros soixante-quatorze cents (2.102.267,74 EUR),

8) le montant des prepayments exécutés par EUTAG OWNING COMPANY S.A. en relation avec la gestion de I'ex-
ploitation hételiere ci-avant mentionnée, pour un montant de cent quatre mille quatre cent cinquante euros cinquante-
sept cents (104.450,57 EUR), dont la valeur a été évaluée au méme montant dans le Bilan,

9) une provision pour risques et charges d’'un montant de un million quarante et un mille deux cent cinquante-quatre
euros sept cents (1.041.254,07 EUR), dont la valeur a été évaluée au méme montant dans le Bilan,

10) des dettes de négoce, comme décrites dans I’Annexe 1 au présent acte, d’'un montant de trois cent vingt-trois
mille deux cent quarante-huit euros quatre-vingt-trois cents (323.248,83 EUR), dont la valeur a été évaluée au méme
montant dans le Bilan,

11) d’autres dettes et arriérés pour un montant de un million deux cent soixante-deux mille sept cent dix-sept euros
soixante et onze cents (1.262.717,71 EUR), dont la valeur a été évaluée au méme montant dans le Bilan,

12) un montant total de revenus déférés de soixante-deux mille cinq cent treize euros quatre-vingt-neuf cents
(62.513,89 EUR), dont la valeur a été évaluée au méme montant dans le Bilan.

Par conséquent, la Société décide sur base du bilan de la société EUTAG OWNING COMPANY S.A. au 31 mai 2003,
d’ajuster respectivement le montant total de la prime d’émission telle qu’indiqué dans I’Acte et de remplacer le montant
un million huit cent cinquante-sept mille huit cent deux euros et soixante-trois cents (1.857.802,63 EUR), par le montant
de deux millions trente-quatre mille cinq cent sept euros vingt-neuf cents (2.034.507,29 EUR).

Requéte

Les comparants se référent aux dispositions de I'article 4-1 de la loi du 29 décembre 1971 sur les rassemblements
de capitaux dans les sociétés civiles et commerciales, telle que modifiée. Les mémes comparants déclarent que les con-
ditions de ces mémes dispositions sur 'exemption du droit d’apport sont remplies et demandent formellement le bé-
néfice de 'exemption du droit d’apport sur I'ajustement de la prime d’émission qui a été constituée en rémunération
de l'apport en nature au capital de la Société suivant un acte du notaire instrumentant daté du 28 mai 2003.

Plus rien ne figurant a 'ordre du jour et personne ne demandant la parole, la séance est levée a dix-sept heures.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte des personnes com-
parantes le présent acte est rédigé en anglais, suivi d’'une version frangaise; a la requéte des mémes personnes et en cas
de divergences entre les textes anglais et frangais, la version anglaise fera foi.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec Nous, notaire, la présente mi-
nute.

Signé: S. Bronkart, C. Geiben, F. Stolz-Page, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 4 septembre 2003, vol. 18CS, fol. 49, case 9. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 23 septembre 2003. A. Schwachtgen.
(059110.3/230/232) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

FULTON INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 95.725.

STATUTS

L’an deux mille trois, le dix-neuf ao(t.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxembourg.

Ont comparu:

1. SIMON FIDUCIARIA S.r.l., ayant son siége social a [-10122 Torino, Via del Carmine, 10,

ici représentée par Monsieur Reno Tonelli, licencié en sciences politiques, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg, 5, boulevard de la Foire,

spécialement mandaté a cet effet par procuration en date du 13 ao(t 2003;

2. NOMEN FIDUCIARIA S.r.l., ayant son siége social a I-10122 Torino, Via del Carmine, 10,

ici représentée par Madame Vania Baravini, employée privée, demeurant professionnellement a Luxembourg, 5, bou-
levard de la Foire,

spécialement mandatée a cet effet par procuration en date du 13 ao(t 2003.

Les prédites procurations, paraphées ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, resteront an-
nexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises a la formalité de I'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités qu'ils agissent, ont prié le notaire instrumentant d’arréter ainsi qu’il suit les statuts
d’une société anonyme holding a constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1¢r. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaire des ac-
tions ci-apreés créées, il est formé une société anonyme holding sous la dénomination de FULTON INVESTMENTS S.A.
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Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou sieges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’administra-
tion a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du
Grand-Duché par décision de 'assemblée générale.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger, se sont produits ou seront imminents,
le siége social pourra étre transféré provisoirement a I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anor-
males, sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce trans-
fert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de par-
ticipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que 'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, au développement, a la mise en valeur et a la
liquidation d’un portefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au déve-
loppement et au contréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option
d’achat et de toute autre maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autre-
ment, faire mettre en valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours,
préts, avances ou garanties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent directement ou indirectement a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la
loi du 31 juillet 1929.

Art. 5. Le capital souscrit de la société est fixé a EUR 31.000,- (trente et un mille euros) représenté par 3.100 (trois
mille cents) actions d’une valeur nominale de EUR 10,- (dix euros) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-apres, de EUR 1.000.000,- (un million d’euros) qui sera
représenté par 100.000 (cent mille) actions d’une valeur nominale de EUR 10,- (dix euros) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent &tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

En outre, le conseil d’administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant fin le 19 ao(t 2008, a aug-
menter en une ou plusieurs fois le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé avec émission d’actions
nouvelles. Ces augmentations de capital peuvent étre souscrites avec ou sans prime d’émission, a libérer en espéces, en
nature ou par compensation avec des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société, ou
méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission, ou par conversion
d’obligations comme dit ci-aprés.

Le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires
antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne
d@iment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Le conseil d’administration est encore autorisé a émettre des emprunts obligataires ordinaires, avec bons de sous-
cription ou convertibles, sous forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et paya-
bles en quelque monnaie que ce soit, étant entendu que toute émission d’obligations, avec bons de souscription ou
convertibles, ne pourra se faire que dans le cadre des dispositions Iégales applicables au capital autorisé, dans les limites
du capital autorisé ci-dessus spécifié et dans le cadre des dispositions |égales, spécialement de 'article 32-4 de la loi sur
les sociétés.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion, pro-
céde a Iélection définitive.
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Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président, I'ad-
ministrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un
de ses collegues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les proces-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux séan-
ces.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’administration
et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures et les statuts a I'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des ad-
ministrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement &tre actionnaires. La délégation a un admi-
nistrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux ad-
ministrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les admi-
nistrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération, et toujours révocables.
La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des af-
faires sociales.
Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a 'endroit indiqué dans la convo-
cation, le deuxiéme jeudi du mois de juin a 14.00 heures.
Si la date de 'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant 20% du capital social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs proprié-
taires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une
seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'assemblée générale or-
dinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé 5 % au moins pour la formation du fonds de réserve légale;
ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint 10 % du capital social.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Dissolution - Liquidation

Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leur rémunération.

Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures trouveront leur appli-
cation partout ou il n’y a pas été dérogé par les présents statuts.
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Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le 31 décembre 2003.
La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2004.

Les premiers administrateurs et le(s) premier(s) commissaire(s) sont élus par 'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires suivant immédiatement la constitution de la société.

Par dérogation a l'article 7 des statuts, le premier président du conseil d’administration est désigné par I'assemblée
générale extraordinaire désignant le premier conseil d’administration de la société.
Souscription et paiement
Les 3.100 (trois mille cents) actions ont été souscrites comme suit par:

Souscripteurs Nombre Montant
d’actions souscrit et

libéré en EUR

1. SIMON FIDUCIARIA S.r.l, prédésignée . .......... ..ot 1.860 18.600
2. NOMEN FIDUCIARIA S.r.l, prédésignée . .........c.o i, 1.240 12.400
T OtAUX: .« o ettt e et e e 3.100 31.000

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de EUR
31.000,- (trente et un mille euros) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, preuve en ayant été donnée
au notaire instrumentant.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés
commerciales et ses modifications ultérieures ont été accomplies.

Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ EUR 1.500,-.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant, les comparants, és qualités qu'’ils agissent, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués
en assemblée générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et ont pris, a 'unanimité des
voix, les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois.

Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur les comptes du
premier exercice social:

1. Monsieur John Seil, né le 28 septembre 1948 a Luxembourg, licencié en sciences économiques appliquées, demeu-
rant professionnellement a Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

2. Monsieur Reno Maurizio Tonelli, né le 12 janvier 1955 a Cesena (Italie), licencié en sciences politiques, demeurant
professionnellement a Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

3. Madame Vania Baravini, née le 21 mai 1964 a Esch-sur-Alzette, employée privée, demeurant professionnellement
a Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

Monsieur John Seil, prénommé est nommé aux fonctions de président du conseil d’administration.

Deuxiéme résolution
Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes, son mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur les

comptes du premier exercice social: AUDIEX S.A., ayant son siége au 57, avenue de la Faiencerie, L-1510 Luxembourg,
inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 65.469.

Troisiéme résolution
Le siege social de la société est fixé au 5, boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg.

Quatriéme résolution

L’assemblée autorise le conseil d’'administration a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére a un ou plusieurs de
ses membres.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état
et demeure, les comparants ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: R. Tonelli, V. Baravini, J. Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 29 ao(t 2003, vol. 140S, fol. 38, case 1. — Regu 310 euros.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour copie conforme, délivrée, sur papier libre, a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 22 septembre 2003. J. Delvaux.
(059170.3/208/204) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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TRUST & CONTROL, S.a r.l.,, Gesellschaft mit beschriankter Haftung.
Gesellschaftssitz: L-2449 Luxemburg, 25C, boulevard Royal.
H. R. Luxemburg B 95.767.

STATUTEN

Im Jahre zwei tausend drei, den elften September.
Vor dem unterzeichneten Notar Jean Seckler, mit dem Amtsitz in Junglinster (Grossherzogtum Luxemburg).

Sind erschienen:

1.- Herr Wilfried Kurrat, Kaufmann, geboren in Schwelm (Deutschland), am 13. Oktober 1949, wohnhaft in D-36369
Lautertal, Storndorferstrasse 22 (Deutschland).

2.- Herr René Dupont, Kaufmann, geboren in Konigshofen (Deutschland), am 8. Januar 1952, wohnhaft in D-13086
Berlin, Lehderstrasse 4 (Deutschland).

Welche Komparenten den amtierenden Notar ersuchten, die Satzung einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
welche sie hiermit griinden, zu beurkunden wie folgt:

Art. 1. Es wird zwischen den Komparenten und allen, welche spitere Inhaber von Anteilen der Gesellschaft werden,
eine Gesellschaft mit beschriankter Haftung unter der Bezeichnung TRUST & CONTROL, S.a r.l. gegriindet.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.
Er kann durch einfache Entscheidung der Gesellschafter in irgend eine Ortschaft des Grossherzogtums Luxemburg
verlegt werden.

Art. 3. Zweck der Gesellschaft ist die Betriebsberatung von wirtschaftlichen Unternehmen im Bereich Finanzen und
Buchhaltung.

Die Gesellschaft kann ausserdem alle anderen Operationen finanzieller, industrieller, mobiliarer und immobiliarer
Art, welche sich direkt oder indirekt auf den Gesellschaftszweck beziehen oder denselben férdern, ausfiihren.

Art. 4. Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt.

Art. 5. Das Gesellschaftskapital betrigt zwolf tausend fiinf hundert Euro (12.500,- EUR) aufgeteilt in fiinf hundert
(500) Anteile von jeweils fiinf und zwanzig Euro (25,- EUR).

Art. 6. Die Abtretung von Gesellschaftsanteilen unter Lebenden oder beim Tode eines Gesellschafters an Nichtge-
sellschafter, bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Genehmigung aller tbrigen Gesellschafter. Die tibrigen Gesellschaf-
ter besitzen in diesem Falle ein Vorkaufsrecht, welches binnen 30 Tagen vom Datum des Angebotes eines
Gesellschafters oder von dessen Tode an, durch Einschreibebrief an den Verkaufer oder an die Erben und Rechtsnach-
folger des verstorbenen Gesellschafters, ausgeilibt werden kann. Bei der Ausiibung dieses Vorkaufsrechtes wird der
Wert der Anteile gemiss Abschnitt 5 und 6 von Artikel 189 des Gesetzes liber die Handelsgesellschaften festgelegt.

Art. 7. Die Gesellschaft wird bei der tiaglichen Geschiftsfilhrung vertreten durch einen oder mehrere Geschiftsfiih-
rer, welche nicht Gesellschafter sein miissen, und jeder Zeit durch die Generalversammlung der Gesellschafter, welche
sie ernennt, abberufen werden kénnen.

Art. 8. Das Gesellschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Art. 9. Ein Teil des frei verfiigbaren jahrlichen Gewinns kann durch Gesellschafterbeschluss an den oder die Ge-
schiftsfiihrer als Pramie ausgezahlt werden.

Art. 10. Der Tod eines Gesellschafters beendet nicht die Gesellschaft, welche unter den restlichen Gesellschaftern
weiterbesteht. Diese haben das Recht von dem in Artikel 6.- vorgesehenen Vorkaufsrecht Gebrauch zu machen, oder
mit Einverstindnis aller Anteilinhaber, mit den Erben die Gesellschaft weiterzufiihren.

Glaubiger, Berechtigte oder Erben kénnen in keinem Fall Antrag auf Siegelanlegung am Gesellschaftseigentum oder
an den Gesellschaftsunterlagen stellen.

Art. 11. Im Falle, wo die Gesellschaft nur aus einem Gesellschafter besteht, iibt dieser alle Befugnisse aus, welche
durch das Gesetz oder die Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Entscheidungen welche auf Grund dieser Befugnisse durch den alleinigen Gesellschafter gefasst werden, miissen in
ein Protokoll verzeichnet werden oder schriftlich festgehalten werden.

Desgleichen miissen Vertrige zwischen dem alleinigem Gesellschafter und der Gesellschaft durch Letzteren vertreten
in ein Protokoll eingetragen werden oder in Schriftform verfasst werden.

Diese Bestimmung ist nicht anwendbar fiir laufende Operationen, welche zu normalen Bedingungen abgeschlossen
worden sind.

Art. 12. Fur alle in diesen Statuten nicht vorgesehenen Punkten, berufen und beziehen sich die Komparenten, han-
delnd wie erwidhnt, auf die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915, und dessen Abinderungen, betreffend
die Handelsgesellschaften.

Ubergangsbestimmung
Das erste Geschiftsjahr beginnt am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 2003.

Griindungskosten

Der Betrag der Kosten, Ausgaben, Entgelte oder Belastungen jeder Art, die der Gesellschaft zufallen werden, belauft
sich auf ungefihr sieben hundert fiinfzig Euro.
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Zeichnung und Einzahlung der Anteile

Nach erfolgter Festlegung der Satzung erkliren die Komparenten, dass die Anteile wie folgt gezeichnet wurden:

1.- Herr Wilfried Kurrat, Kaufmann, geboren in Schwelm (Deutschland), am 13. Oktober 1949, wohnhaft in D- 250
36369 Lautertal, Storndorferstrasse 22 (Deutschland), zwei hundert fiinfzig Anteile . . . ........ ... ... ... ....

2.- Herr René Dupont, Kaufmann, geboren in Koénigshofen (Deutschland), am 8. Januar 1952. wohnhaft in D- 250
13086 Berlin, Lehderstrasse 4 (Deutschland), zwei hundert fiinfzig Anteile. . . .. ...... .. .. .. . .. .. ...

Total: flinf hundert Anteile. . ... ... e e e e 500

Alle vorgenannten Anteile wurden voll und ganz eingezahlt, so dass ab sofort der Gesellschaft ein Kapital von zwolf
tausend fiinf hundert Euro (12.500,- EUR) zur Verfiigung steht, was dem amtierenden Notar ausdriicklich nachgewiesen
wurde.

Ausserordentliche Generalversammlung

AnschlieBend haben sich die Komparenten zu einer auBBerordentlichen Generalversammlung eingefunden, zu der sie
sich als ordentlich einberufen erklaren, und folgende Beschliisse gefaBt:

1.- Der Gesellschaftssitz befindet sich in L-2449 Luxemburg, 25C, boulevard Royal.

2.- Zum Geschiftsfiihrer wird ernannt:

Herr Alfred Lud, Bankkaufmann, geboren in Geislingen (Deutschland), am 2. Juli 1950, wohnhaft in D-88427 Bad
Schussenried, Theodor Storm Strasse 14 (Deutschland).

3.- Der Geschiftsfiihrer hat die weitestgehenden Befugnisse, um die Gesellschaft durch seine alleinige Unterschrift zu
verpflichten.

Woriber Urkunde, aufgenommen in Junglinster. Am Datum wie eingangs erwahnt.
Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an die Komparenten, dem Notar nach Namen, gebrauchlichen Vornamen,
Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unterschrieben.
Signé: W. Kurrat, R. Dupont, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 22 septembre 2003, vol. 524, fol. 58, case 12. — Regu 125 euros.
Le Receveur (signé): G. Schlink.
Fiir gleichlautende Ausfertigung erteilt zwecks Veroéffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, den 23. September 2003. J. Seckler.
X éposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le septembre .
059648.3/231/88) Dép g d d de L bourg, le 25 sep bre 2003

BOYAR ESTATES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2210 Luxembourg, 54, boulevard Napoléon ler.
R. C. Luxembourg B 81.300.

Constituée par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 29 décembre 2000, acte
publié au Mémorial C numéro 918 du 24 octobre 2001, modifiée par-devant le méme notaire en date du 18 juin
2001, acte publié¢ au Mémorial C numéro 48 du 10 janvier 2002 et en date du 19 septembre 2001, acte publié au
Mémorial C numéro 289 du 21 février 2002.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03447, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour BOYAR ESTATES S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING, S.ar.l.
Signature
(059137.3//16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

CARGEFIN S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2211 Luxembourg, 1, rue de Namur.
R. C. Luxembourg B 51.208.
Constituée suite a la scission de FIBELFIN S.A. en date du 3 mai 1995 par-devant Maitre Frank Baden, notaire de
résidence a Luxembourg, acte publié au Mémorial C numéro 413 du 29 aolt 1995. Les statuts ont été modifiés par
acte sous seing privé du 28 avril 2000, dont des extraits ont été publiés au Mémorial C numéro 711 du 30
septembre 2000.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03455, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour CARGEFIN S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING, S.a r.l.
Signature
(059138.3//16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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N & S S.C.L, Société Civile Immobiliére.
Siege social: L-6170 Godbrange, 7, Ennert der Hardchen.
R. C. Luxembourg E153.

STATUTS

L’an deux mille trois, le onze septembre.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, (Grand-Duché de Luxembourg), soussigné.

Ont comparu:

1.- Monsieur Ali Si-Abderrahmane, ingénieur chef de projet, né a Ait-Aliouharzoune-Tizi-Ouzou (Algérie), le 21 oc-
tobre 1954; et son épouse

2.- Madame Maryse Pundel, professeur, née a Luxembourg, le 21 avril 1957, demeurant ensemble a L-6170 Godbran-
ge, 7, Ennert der Haerdchen.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant d’acter les statuts d’une société civile immobiliere familiale
qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1. |l est formé une société civile immobiliére régie par la loi de 1915 sur les sociétés commerciales et civiles,
telle qu’elle a été modifiée par les lois subséquentes, et par les articles 1832 et suivants du code civil.

Art. 2. La société a pour objet 'achat, la vente, I'échange, la construction, I'administration, la mise en valeur, la lo-
cation et la gestion de propriétés, biens et droits immobiliers tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

La société peut également prendre des participations sous quelque forme que ce soit dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeres et toutes autres formes de placements, I'acquisition par achat, souscription ou toute autre
maniere de valeurs mobilieres de toutes espéces, la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations ainsi
que toutes opérations pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou pouvant en faciliter I'ex-
tension ou le développement, a I'exclusion de toute activité commerciale.

La société pourra emprunter avec ou sans garantie ou se porter caution pour d’autres personnes morales et physi-
ques.

Art. 3. La dénomination de la société est N & S S.C.I.

Art. 4. Le siége social est établi a Godbrange.
Il pourra étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché sur simple décision de I'assemblée générale.

Art. 5. La société est constituée pour une durée indéterminée.
Elle pourra étre dissoute par décision de la majorité des associés représentant les trois quarts du capital social.

Art. 6. Le capital social est fixé a la somme de deux mille cinq cents euros (2.500,- EUR), divisé en cent (100) parts
sociales de vingt-cinq euros (25,- EUR) chacune.

En raison de leurs apports, il est attribué a:

1.- Monsieur Ali Si-Abderrahmane, ingénieur chef de projet, né a Ait-Aliouharzoune-Tizi-Ouzou (Algérie), le 50
21 octobre 1954, cinquante parts SOCIales . . ... ...ttt e e

2.- et son épouse Madame Maryse Pundel, professeur, née a Luxembourg, le 21 avril 1957, demeurant ensemble 50
a L-6170 Godbrange, 7, Ennert der Haerdchen, cinquante partssociales . . .......... ... nn..

Total: CeNt Parts SOCIAIES . . . . ..ottt ettt et e et e e e e e e 100

La mise des associés ne pourra étre augmentée que de leur accord unanime.

Lintégralité de I'apport devra étre libérée sur demande d’un gérant ou des associés.

Les intéréts courent a partir de la date de I'appel des fonds ou apports.

Il est expressément prévu que la titularité de chaque part représentative du capital social pourra étre exercée soit
en pleine propriété, soit en usufruit par un associé dénommé «usufruitier» et en nue-propriété par un associé dénommé
«nu-propriétairey.

Les droits attachés a la qualité d’usufruitier et conférés pour chaque part sont déterminés comme suit:

- droits sociaux dans leur ensemble;

- droit de vote aux assemblées générales et extraordinaires;

- droit aux dividendes;

- droit préférentiel de souscription en cas d’émission de nouvelles parts en cas d’augmentation du capital social.

Les droits attachés a la qualité de nu-propriétaire et conférés pour chaque part sont ceux qui sont déterminés par le
droit commun et en particulier le droit au produit de la liquidation de la société.

Art. 7. Chaque part donne droit dans la propriété de I'actif social et dans la répartition des bénéfices a une fraction
proportionnelle au nombre des parts existantes.

Art. 8. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles sont incessibles entre vifs ou pour cause de
mort a des tiers non-associés sans I'accord des associés représentant 75% du capital en cas de cession entre vifs, res-
pectivement sans I'accord unanime de tous les associés restants en cas de cession pour cause de mort.

En cas de transfert par I'un des associés de ses parts sociales les autres associés bénéficieront d’un droit de préemp-
tion sur ces parts, a un prix agréé entre associés et fixé a 'unanimité d’année en année lors de I'assemblée générale
statuant sur le bilan et le résultat de chaque exercice. Le droit de préemption s’exercera par chaque associé propor-
tionnellement a sa participation au capital social. En cas de renonciation d’un associé a ce droit de préemption, sa part
profitera aux autres associés dans la mesure de leur quote-part dans le capital restant.
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Art. 9. Le décés ou la déconfiture de I'un des associés n’entraine pas la dissolution de la société. Si les associés sur-
vivants n’exercent pas leur droit de préemption en totalité, la société continuera entre les associés et les héritiers de
I'associé décédé. Toutefois les héritiers de cet associé devront, sous peine d’étre exclus de la gestion et des bénéfices
jusqu’a régularisation, désigner dans les quatre mois du décés I'un d’eux ou un tiers qui les représentera dans tous les
actes intéressant la société.

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants nommés et révocables a 'unanimité de tous les as-
sociés.

Art. 11. Le ou les gérants sont investis des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom et
pour compte de la société.

La société se trouve valablement engagée a I'égard des tiers par la signature individuelle d’un gérant tant pour les
actes d’administration que pour les actes de disposition.

Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 13. Le bilan est soumis a I'approbation des associés qui décident de 'emploi des bénéfices. En cas de distribution
de bénéfices, les bénéfices sont répartis entre les associés en proportion de leurs parts sociales.

Art. 14. Les engagements des associés a I'égard des tiers sont fixés conformément aux articles 1862, 1863 et 1864
du code civil. Les pertes et dettes de la société sont supportées par les associés en proportion du nombre de leurs parts
dans la société.

Art. 15. L'assemblée des associés se réunit aussi souvent que les intéréts de la société I'exigent sur convocation
d’un gérant ou sur convocation d’un des associés.

L’assemblée statue valablement sur tous les points de I'ordre du jour et ses décisions sont prises a la simple majorité
des voix des associés présents ou représentés, chaque part donnant droit a une voix.

Toutefois les modifications aux statuts doivent étre décidées avec une majorité de 75% des voix.

Art. 16. En cas de dissolution, la liquidation sera faite par le ou les gérants ou par les associés selon le cas, a moins
que I'assemblée n’en décide autrement.

Disposition transitoire
Par dérogation, le premier exercice commence aujourd’hui et finira le 31 décembre 2003.

Frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge, en raison de sa constitution, a environ six cents euros.

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants, représentant I'intégralité du capital social, se sont réunies en assemblée générale extra-
ordinaire a laquelle elles se reconnaissent comme d{iment convoquées, et aprés avoir constaté que celle-ci était régu-
lierement constituée, elles ont pris les résolutions suivantes:

1.- Sont nommés aux fonctions de gérants:

a) Monsieur Ali Si-Abderrahmane, ingénieur chef de projet, né a Ait-Aliouharzoune-Tizi-Ouzou (Algérie), le 21 octo-
bre 1954; et son épouse

b) Madame Maryse Pundel, professeur, née a Luxembourg, le 21 avril 1957, demeurant ensemble a L-6170 Godbran-
ge, 7, Ennert der Haerdchen.

2.- Le siége social est établi a L-6170 Godbrange, 7, Ennert der Haerdchen.

Dont acte, fait et passé a Junglinster, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire par nom, prénom usuel, état et
demeure, ils ont signé avec Nous, Notaire, le présent acte.
Signé: A. Si-Abderrahmane, M. Pundel, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 22 septembre 2003, vol. 524, fol. 58, case 7. — Regu 12,50 euros.
Le Receveur (signé): G. Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 23 septembre 2003. J. Seckler.
059664.3/231/110) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.
P g g P

GARAGE SCHWEITZER, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-6910 Roodt-sur-Syre, 6A, route de Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 73.702.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04299, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 23 septembre 2003. Signature.
(059148.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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BLUE FINANCE S.A., Société Anonyme,
(anc. OILMINA S.A)).
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 79.348.
L’an deux mille trois, le dix-sept juillet.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est tenue une Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme établie a Luxembourg
sous la dénomination de OILMINA S.A., R.C. Numéro B 79.348 ayant son siége social a Luxembourg au 18, rue de I'Eau,
constituée par acte de Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 6 dé-
cembre 2000, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C numéro 485 du 28 juin 2001.

La séance est ouverte a 17.15 heures sous la présidence de Monsieur Christophe Cialini, licencié en sciences com-
merciales et financiéres, domicilié professionnellement au 18, rue de I'Eau, L-1449 Luxembourg.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire Mademoiselle Rachel Uhl, juriste, domiciliée professionnellement
au 15, céte d’Eich, L-1450 Luxembourg,

L’assemblée élit comme scrutateur Monsieur Patrick Van Hees, juriste, domicilié professionnellement au 15, cote
d’Eich, L-1450 Luxembourg,

Monsieur le Président expose ensuite:

I.- QU’il résulte d’une liste de présence dressée et certifiée par les membres du bureau que les trois cent dix (310)
actions d’une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune, représentant I'intégralité du capital social de trente
et un mille euros (EUR 31.000,-) sont diment représentées a la présente assemblée qui en conséquence est réguliere-
ment constituée et peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points figurant a I'ordre du jour, ci-aprés repro-
duits, tous les actionnaires représentés ayant accepté de se réunir sans convocations préalables.

Ladite liste de présence, portant les signatures des actionnaires tous représentés, restera annexée au présent proces-
verbal ensemble avec les procurations pour étre soumise en méme temps aux formalités de I'enregistrement.

Il.- Que I'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:

1. Changement de la dénomination sociale de la société en BLUE FINANCE S.A. et modification subséquente de l'ar-
ticle 1¢r alinéa 1 des statuts,

2. Augmentation du capital social par apport en espéces d’'un montant de deux cent soixante-neuf mille euros (EUR
269.000,-) pour le porter de son montant actuel de trente et un mille euros (EUR 31.000,-) représenté par trois cent
dix (310) actions d’une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune, a un montant de trois cent mille euros (EUR
300.000,-), avec émission correspondante de deux mille six cent quatre vingt dix (2.690) actions nouvelles d’'une valeur
nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune et modification afférente de I'article 3 alinéa 1¢r des statuts,

3. Nomination d’un administrateur supplémentaire en la personne de Monsieur Damiano Della Ca,

4. Divers.

L’assemblée, apreés avoir approuvé I'exposé de Monsieur le Président et aprés s’étre reconnue régulierement consti-
tuée, a abordé 'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, a pris a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Premiére résolution

La dénomination sociale de la Société est changée en BLUE FINANCE S.A.
En conséquence, I'article 1¢" alinéa 1¢r des statuts est modifié pour avoir désormais la teneur suivante:

«Art. 1¢r 1er alinéa. Il existe une société anonyme sous la dénomination de BLUE FINANCE S.A.

Deuxiéme résolution

Le capital social est augmenté par apport en espéces d’'un montant de deux cent soixante-neuf mille euros (EUR
269.000,-) pour le porter de son montant actuel de trente et un mille euros (EUR 31.000,-) représenté par trois cent
dix (310) actions d’une valeur nominale de cent euros (EUR 100,-) chacune, a un montant de trois cent mille euros (EUR
300.000,-), avec émission correspondante de deux mille six cent quatre vingt dix (2.690) actions nouvelles d’'une valeur
nominale de cent euros (EUR 100,-). La présente augmentation de capital a été souscrite par les actionnaires au prorata
de leur participation dans le capital social.

Intervention - Souscription - Libération

Ensuite les actionnaires, représentés en vertu des procurations dont mention ci-avant;

ont déclaré souscrire aux deux mille six cent quatre-vingt-dix (2.690) actions nouvelles, chacun au prorata de leur
participation dans la société, et les libérer intégralement en numéraire, de sorte que la société a dés maintenant a sa
libre et entiére disposition la somme de EUR 269.000,- (deux cent soixante-neuf mille euros), ainsi qu’il en a été justifié
au notaire instrumentant.

Troisiéme résolution

Afin de mettre les statuts en concordance avec la résolution qui précéde, I'assemblée décide de modifier I'article 3,
alinéa premier des statuts, pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 3. 1¢r alinéa. Le capital social de la société est fixé a EUR 300.000,- (trois cent mille euros), représenté par
3.000 (trois mille) actions d’une valeur nominale de EUR 100,- (cent euros) chacuney.
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Quatriéme résolution

L’assemblée générale des actionnaires décide de nommer un administrateur supplémentaire en la personne de Mon-
sieur Damiano Della Ca, expert comptable, né a Brusio (Grisons) Suisse le 20 avril 1948 et domicilié professionnelle-
ment au Bleicherweg 14 CH-8001 Zurich.

La durée de son mandat prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an 2006.

Plus rien ne figurant a 'ordre du jour et personne ne demandant la parole, '’Assemblée s’est terminée a 17.30 heures.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec Nous, Notaire, la présente minute.
Signé: C. Cialini, P. Van Hees, R. Uhl, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 21 juillet 2003, vol. 1395, fol. 79, case 4. — Regu 2.690 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 28 juillet 2003. J. Elvinger-.
(059425.3/211/74) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.

MERTONE LIMITED, Société Anonyme.
Siege social: L-2210 Luxembourg, 54, boulevard Napoléon ler.
R. C. Luxembourg B 37.199.

Constituée par-devant Maitre André Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 31 mai 1991, acte
publié au Mémorial C numéro 446 du 27 novembre 1991, modifiée par-devant le méme notaire en date du 18
novembre 1991, acte publié au Mémorial C numéro 191 du 9 mai 1992; en date du 9 juillet 1993, acte publié au
Mémorial C numéro 486 du 18 octobre 1993; en date du 13 juillet 1994, acte publié au Mémorial C numéro 479
du 23 novembre 1994. Les statuts ont été modifiés, par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a
Junglinster, en date du 18 décembre 2001, acte publié au Mémorial C numéro 777 du 22 mai 2002, et en date du
5 juin 2003, acte en voie de publication.

Le bilan au 30 septembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03458, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour MERTONE LIMITED S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING, S.a r.l.
Signature
(059142.3//19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

RUSBERRY HILL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.
R. C. Luxembourg B 80.370.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 18 septembre 2003, réf. LSO-AI03658, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 23 septembre 2003.
RUSBERRY HILL S.A.
A. De Bernardi / M-F. Ries-Bonani
Administrateur / Administrateur
(059211.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

RUSBERRY HILL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.
R. C. Luxembourg B 80.370.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 18 septembre 2003, réf. LSO-AI03656, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 23 septembre 2003.
RUSBERRY HILL S.A.
A. De Bernardi / M-F. Ries-Bonani
Administrateur / Administrateur
(059210.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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GROSVENOR LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 57.162.

Constituée par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire alors de résidence a Hesperange, maintenant a Luxembourg, en
date du 29 novembre 1996, acte publié au Mémorial C numéro 93 du 27 février 1997. Modifiée par-devant Maitre
Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch, en remplacement de son collégue, Maitre Gérard Lecuit, lequel
est dépositaire de la minute de 'acte, en date du 24 mars 1997, acte publié au Mémorial C numéro 378 du 15 juillet
1997. Modifiée par-devant Maitre Gérard Lecuit, en date du 24 octobre 1997, acte publié au Mémorial C numéro

101 du 17 février 1998. Le capital a été converti en Euro le 29 juin 2001, acte publié par extrait au Mémorial C
numéro 64 du 24 janvier 2002.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03468, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour GROSVENOR LUXEMBOURG S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING, Sa r.l.
Signature
(059143.3//19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

GROSVENOR INVESTMENTS (PORTUGAL) S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1855 Luxembourg, 46A, avenue J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 60.936.

Constituée par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire alors de résidence a Hesperange, maintenant a Luxembourg, en
date du 10 septembre 1997, acte publié au Mémorial C numéro 722 du 29 décembre 1997. Modifiée par-devant le
méme notaire en date du 24 octobre 1997, acte publié au Mémorial C numéro 101 du 17 février 1998 et en date
du 8 juillete 1998, acte publié au Mémorial C numéro 748 du 16 octobre 1998. Le capital a été converti en Euro
le 29 juin 2001, acte publié par extrait au Mémorial C numéro 64 du 24 janvier 2002.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03443, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour GROSVENOR INVESTMENTS (PORTUGAL) S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING, S.a r.l.
Signature
(059145.3//17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

DAFERE LIMITED, Société Anonyme.
Siege social: L-2210 Luxembourg, 54, boulevard Napoléon ler.
R. C. Luxembourg B 57.553.
Constituée par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, en date du 28 novembre 1996, acte publié
au Mémorial C numéro 163 du 3 avril 1997. Le capital social a été converti en Euros par acte sous seing privé le
19 novembre 2001, publié par extrait au Mémorial C numéro 655 du 26 avril 2002.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03439, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour DAFERE LIMITED
KPMG FINANCIAL ENGINEERING, Sa r.l.
Signature
(059147.3//15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

AUBERGE THILLSMILLEN, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-8212 Mamer, 30, rue Baerendall.
R. C. Luxembourg B 26.383.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04303, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 23 septembre 2003. Signature.
(059149.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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WEILAND RAYMOND, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1141 Luxembourg, 34, rue des Artisans.
R. C. Luxembourg B 22.444.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04304, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 23 septembre 2003. Signature.
(059151.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

NOUVELLE ALIDOR, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-7621 Larochette, 7A, rue du Moulin.
R. C. Luxembourg B 86.199.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04324, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 23 septembre 2003. Signature.
(059156.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

SICAP R & D, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1650 Luxembourg, 34, avenue Guillaume.
R. C. Luxembourg B 80.032.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04312, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 23 septembre 2003. Signature.
(059157.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

SICAP, S.ar.l.,, SOCIETE POUR L'INFORMATIQUE COMMERCIALE APPLIQUEE,
Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1650 Luxembourg, 34, avenue Guillaume.
R. C. Luxembourg B 10.246.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04316, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 23 septembre 2003. Signature.
(059167.3//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

NIKO HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-1931 Luxembourg, 25, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 51.055.

The balance sheet as at December 31st, 2002, registered in Luxembourg, on September 24, 2003, réf. LSO-AI05348,
has been deposited at the record office of the registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, on September 25,
2003.

ALLOCATION OF RESULTS

- Results brought forward . ................... 197,843.68 USD
-Profitoftheyear........... ... .. .. ... .. 998,384.38 USD
- Allocation to the legal reserve ............... - 49,919.22 USD
-Dividend. ...... ... .o oo -900,000.00 USD
-Tobecarriedforward...................... 246,308.84 USD

As for publication in the Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, 23th, 2003. Signature.
(059319.3//17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.
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H.T.A,, S.ar.l., HYGIENE ET TECHNOLOGIE ALIMENTAIRE, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-6131 Junglinster, Zone Industrielle Langwies.
R. C. Luxembourg B 59.614.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04319, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 23 septembre 2003. Signature.
(059173.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

ARCELOR INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme,
(anc. TradeARBED).
Siege social: L-1931 Luxembourg, 19, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 3.983.
Les comptes annuels au 31 décembre 2002, enregistrés a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03590, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature.
(059180.3/571/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

I.S.H. FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.
R. C. Luxembourg B 74.692.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 18 septembre 2003, réf. LSO-AI03654, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 23 septembre 2003.
I.S.H. FINANCE S.A.
G. Diederich / J-M. Heitz
Administrateur | Administrateur
(059209.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

B.O.P. S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 54.607.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04498, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
B.O.P. S.A.
Signature / Signature
Administrateur | Administrateur
(059220.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

PROCIMBRIA FINANCE LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 47.533.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04496, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
PROCIMBRIA FINANCE LUXEMBOURG S.A.
Signature / Signature
Administrateur | Administrateur
(059221.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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EUROBAT HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 10.202.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04494, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
EUROBAT HOLDING S.A.
Signature / Signature
Administrateur / Administrateur
(059222.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

KINASE HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 47.588.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04492, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
KINASE HOLDING S.A.
Signature / Signature
Administrateur / Administrateur
(059223.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

EUROPEAN PAPER GROUP, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 7.254.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04490, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
EUROPEAN PAPER GROUP, S.ar.l.
Signatures
(059225.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

DAI-TOKYO INVESTMENT (LUXEMBOURG) S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 287-289, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 24.188.

Le bilan au 31 décembre 2000, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03588, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour la Société

Signature
(059301.3//11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.

FRUITS ET LEGUMES IMPORT (FLI) S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 73.752.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04099, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059232.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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SOCIETE FINANCIERE DE GERANCE ET PLACEMENT, FIGECO, Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 5.517.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04489, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
SOCIETE FINANCIERE DE GERANCE ET PLACEMENT, FIGECO
Signatures
Administrateurs
(059227.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

AIRVENTURES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 69.484.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04485, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
AIRVENTURES S.A.
Signature / Signature
Administrateur | Administrateur
(059228.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

JABELMALUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 11.811.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04484, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
JABELMALUX S.A.
Signature / Signature
Administrateur / Administrateur
(059229.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

FARANDA S.A,, Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: L-1931 Luxembourg, 25, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 74.801.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 24 septembre 2003, réf. LSO-AI05364, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 septembre 2003. Signature.
(059311.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.

GAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 64.725.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04104, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059233.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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FENERA HOLDING INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 40.424.

Le bilan au 30 juin 2002, enregistré a Luxembourg a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxem-
bourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
FENERA HOLDING INTERNATIONAL S.A.
Signature / Signature
Administrateur / Administrateur
(059230.3/000/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

GIB GROUP INTERNATIONAL, Société Anonyme.
Siege social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 19.544.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 2003, réf. LSO-AI04479, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour GIB GROUP INTERNATIONAL
SERVICES GENERAUX DE GESTION S.A.
Signatures
(059231.3//13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

G-SQUARE S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 70.098.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04106, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059234.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

KANSAI INVEST HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1931 Luxembourg, 25, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 32.698.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 24 septembre 2003, réf. LSO-AI05368, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.

AFFECTATION DU RESULTAT
-Reportanouveau.......... ... ... .. ... JPY (837.265,-)
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 septembre 2003. Signature.
(059317.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 2003.

LE PALMIER S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 63.200.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04115, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059235.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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LTSE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 64.546.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04122, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059236.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

MAXIFLOW CONSULTING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 59.635.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04127, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059237.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

SANTORI S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 79.519.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04142, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059239.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

SEDER S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 68.716.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04146, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059240.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

SERNA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.-F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 77.523.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04148, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059250.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

STREAMUP S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-4170 Esch-sur-Alzette, 26-28, boulevard J.F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 72.515.
Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 19 septembre 2003, réf. LSO-AI04156, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 24 septembre 2003. Signature.
(059251.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.
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FILIARIS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2210 Luxembourg, 54, boulevard Napoléon ler.
R. C. Luxembourg B 62.397.

Constituée par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 16 décembre 1997, acte
publié au Mémorial C numéro 226 du 8 avril 1998, acte modifié par-devant le méme notaire en date du 14 janvier
2001, acte publié au Mémorial C numéro 749 du 16 mai 2002. Le capital a été converti en EUR en date du 30
novembre 2001, avis publié au Mémorial C numéro 482 du 27 mars 2002.

Le bilan au 31 décembre 2001, enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 2003, réf. LSO-AI03451, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour FILIARIS S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING, S.a r.l.
Signature
(059136.3//16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 septembre 2003.

E-COMMERCE PARTICIPATIONS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 37.179.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 17 novembre 2003 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I’article 100 de la loi du 10 ao(t

1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 16 septembre 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le
quorum prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (04482/795/14) Le Conseil d’Administration.

FERENTIS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 74.059.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 17 novembre 2003 a 16.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 16 septembre 2003 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le
quorum prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (04483/795/14) Le Conseil d’Administration.

PISKOL S.A., Société Anonyme Holding.
Registered office: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 23.147.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
which will be held on November 17, 2003 at 10.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the Luxem-
bourg law on commercial companies of August 10, 1915.

The Annual General Meeting of September 16, 2003 could not deliberate in due form on this item of the agenda as
the quorum required by law was not attained.
| (04484/795/14) The Board of Directors.
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CREDIT AGRICOLE FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 68.806.

The aforementioned Company Board of Directors hereby has the honour to invite the Shareholders to attend

THE ORDINARY GENERAL MEETING

which will be held on Friday, 31 October 2003 at 11 a.m. at the Head Office of the Company for the purposes of delib-
erating upon the following agenda:

1.
2.

Agenda:

Acknowledgement of the reports of the Chairman of the Board of Directors and the Independent Auditor.
Approval of the financial statements including the Balance Sheet and Profit and Loss Accounts as at June 30, 2003.

3. Allotment of the results, as proposed by the Board of Directors:

Dividend per share paid to Shareholders holding distribution Shares of the Classic and Private Sub-Class.
Equity Portfolios Private Sub-Class Classic Sub-Class
CA-Funds Europe Sector Selection. . ................. EUR - 0.385
CA-Fundsltaly ...... .. .. . . o i i EUR 0.18 0.08
CA-Funds United Kingdom .. .......... ... ... ... .... GBP 0.08 0.14
Bond Portfolios
CA-FundsEuroBond.............. ... ... . ... EUR 0.06 0.23
CA-Funds Euro CorporateBond .................... EUR 0.07 0.30
CA-Funds Global Bond ............................ usD 0.08 0.32
CA-Funds Swiss FrancBond . ....................... CHF 0.07 0.19
CA-FundsUSDollarBond. .. .......... ... .. ...... usD 0.09 -
CA-Funds Emerging Markets Debt .. ................. usD 0.75 0.67
CA-Funds European High Yield Bond................. EUR 0.40 -
Reserve Portfolios
CA-Funds EuroReserve .......... ... ..., EUR 0.03 0.09

Record date: 22 September 2003.

Ex-date: 23 September 2003.

Payment date: 29 September 2003.

Dividend per share paid to the Shareholders holding shares of CA Funds Euro Bond and Euro Corporate Bond
Institutional Il Sub-Class.

Date Currency Amount Nature
January2003...... ... .. .o, EUR 0.5 Part payment
March2003 ........ ... ... .. .. .. ... EUR 05 Part payment
May 2003 ......... o EUR 0.5 Part payment
July2003. ... .. EUR 0.5 Part payment
September 2003........... .. ... . ...... EUR 0.5 Final dividend
4. Discharge to the Directors in respect of the carrying out of their duties during the financial year ending on June

5.

6.
7.

8.

30, 2003.

Statutory nominations:

- resignation of Mr. Beniamino Anselmi dated June 24, 2003;

- renewal of the mandate of Messrs Alain Massiera, Paul-Henri de La Porte du Theil, Bruno de Felcourt, Francis
Candylaftis, Bruno Calmettes, Etienne Clement, Michel Escalera, Gérard Griseti, Gilles Martinengo, lan McEvatt,
Saverio Perissinotto, Jean-Frangois Pingon and Charles Hamer as Directors.

Renewal of the mandate of the Independent Auditor.

Allocation of the Directors’ fees as proposed by the Board (i.e. 3,000.- EUR to be alloted to Directors non em-
ployed by CREDIT AGRICOLE GROUP).

Miscellaneous.

Shareholders are advised that the Meeting does not have to be quorate in order to pass valid resolutions. To be ac-
cepted, valid resolutions only require a majority of shareholders actively present or represented.

Shareholders bearing shares in the name of the bearer and wishing to take part in the Regular General Meeting are
kindly requested to provide documentary evidence of their certificates at the main offices of the Company by no later
than 28 October 2003.

Shareholder proxies wishing to take part in the Regular General Meeting are kindly requested to inform the Company
at least three clear days prior to the holding of the Shareholders Meeting of their intention to attend. They shall be
admitted subject to verification of their identity.

The June 2003 report is available to shareholders at the head offices of the Company.
| (04781/755/60) The Board of Directors.
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ECOMIN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2419 Luxembourg, 7, rue du Fort Rheinsheim.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

de la société qui se tiendra le lundi 3 novembre 2003 a 10.00 heures au siége de la société a Luxembourg 7, rue du Fort
Rheinsheim avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;
2. Présentation et approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 2002;
3. Affectation du résultat;
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
5. Divers.
| (04735/561/15) Le Conseil d’Administration.

ST. JAMES’S PLACE CAPITAL SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 11A, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 75.906.
Further to the postponement of the Extraordinary General Meeting of Shareholders held on September 26th, 2003,
at 11.00 a.m., due to the impossibility to reach the quorum required, the Board of directors convenes the Shareholders
to an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of Shareholders which will be held on October 30th, 2003 at 11.00 a.m. at the registered office of the Company, 11A,
boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg with the following agenda:

Agenda:

I.  To decide the dissolution of the Sicav further the proposal of the Board of Directors,

Il. To decide to appoint KPMG LUXEMBOURG as liquidator of the Sicav and to determinate the scope of his mis-
sion,

lll. To decide the suspension of the calculation of the Net Asset Value,

IV. To ratify the appointment of Mr Hugh Gladman as Director of the Company in replacement of Mr Martin Moule
with effect from August 31st, 2003.

V. To grant discharge to Mr Martin Moule of his mandate for the period from December 31st, 2002 to August 31st,
2003.

V1. Any other business.

Terms and conditions to attend the Meeting

Decisions on the Agenda of the Extraordinary General Meeting of the Shareholders will require no quorum and the
resolution shall only be valid if adopted by a 2/3 majority of the shares taking part in the vote.

The Shareholders will be allowed to attend the Meeting, by giving proof of their identity, provided that they have
informed the Company, at its registered office (11A, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg / Administration
«ST. JAMES'S PLACE CAPITAL SICAV» - EUVL/JUR), by October 24th, 2003, at the latest, of their intention to attend
personally the Meeting; the Shareholders who could not attend personally the Meeting could be represented by any
person of their convenience or by proxy; for this effect, proxies will be available at the registered office of the Company.
In order to be taken in consideration, the proxies duly completed and signed must be received at the registered office
of the Company by October 24th, 2003 (four business days before the Meeting).

The proxies already given by the Shareholders for the first Meeting held on September 26th, 2003 are valid for this
meeting.

The persons who will attend the Meeting, in quality of Shareholders or by proxy, will have to produce to the Board
of the Meeting a blocked certificate of the shares they own directly or by virtue of a proxy in the books of an authorized
agent or in the books of EURO-VL LUXEMBOURG S.A. (11A, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg)

The Shareholders should also contact=

in Luxembourg=

- the corporate and domiciliary agent of the Sicav (EURO-VL LUXEMBOURG S.A., 11A, boulevard du Prince Henri,
L-1724 Luxembourg)

in Italy=

- the Correspondent Bank of the Sicav in Italy (BANCA POPOLARE DI MILANO, Piazza F. Meda, 4, 1-20121 Milano)

Sir M. Weinberg
Chairman of the Board of Directors
Il (04637/000/45)
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S & C EUROPE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1235 Luxembourg, 5, rue Emile Bian.
R. C. Luxembourg B 67.565.

Convocation a

I’ASSEMBLEE GENERALE
du 3 novembre 2003 a 10.30 heures au siége social.

Ordre du jour:

. Nomination du commissaire aux comptes pour les comptes établis au 31 décembre 2001.

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes et approbation des comptes annuels
arrétés au 31 décembre 2001.

. Affectation du résultat de I'exercice cléturé au 31 décembre 2001.

. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Divers.

N =

oUW

Luxembourg, le 3 octobre 2003.
| (04771/000/18) Le Conseil d’Administration.

CETIRI HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri.
R. C. Luxembourg B 45.148.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui aura lieu exceptionnellement le 3 novembre 2003 a 15.00 heures au siége social de la société avec
I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de profits et pertes au 31 décembre 2002 et affectation des résultats.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.
| (04754/565/15) Le Conseil d’Administration.

SOFECOLUX, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 180, rue des Aubépines.
R. C. Luxembourg B 4.584.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 5 novembre 2003 a 15.00 heures au siége social a Luxembourg avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. rapports du Conseil d’administration et du Commissaire aux comptes;
. approbation des bilan et compte de profits et pertes au 30 juin 2003;
. décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes;
. nominations statutaires;
. divers.
| (04643/1017/15) Le Conseil d’'administration.

U WN =

NORTH ATLANTIC PATENT & INVESTMENT HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-2419 Luxembourg, 7, rue du Fort Rheinsheim.
R. C. Luxembourg B 28.416.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 29 octobre 2003 a 13.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et compte de profits et pertes et affectation des résultats au 31 décembre 2002.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.
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Comme la premiére assemblée générale ordinaire, convoquée pour le 7 juillet 2003 avec le méme ordre du jour, n’a
pu délibérer valablement sur les points figurant a 'ordre du jour, cette deuxiéme assemblée prendra les décisions a la
majorité des actions présentes ou représentées.

Le Conseil d’Administration
Signature
(04764/000/19)

OMNIUM AFRICAIN D’INVESTISSEMENTS (O.A.l), Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2546 Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo.
R. C. Luxembourg B 20.721.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

qui se tiendra au siége social de la société a Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo, le vendredi 31 octobre 2003 a 11.00 heures,
pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’administration et du Commissaire aux comptes sur I'exercice cléturé au 31 décembre 2002;
. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2002;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes;
. Affectation des résultats;
. Nominations statutaires;
6. Divers.
| (04514/546/17) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

UNICO EQUITY FUND SICAYV, Investmentgesellschaft mit Variablem Kapital (in Liquidation).
Gesellschaftssitz: L-1471 Luxemburg, 308, route d’Esch.
H. R. Luxemburg B 26.047.

Die Aktionire der UNICO EQUITY FUND SICAV werden hiermit zur abschliessenden

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
der Aktiondre am 23. Oktober 2003 am Gesellschaftssitz, 308, route d’Esch, L-1471 Luxemburg, um 11.00 Uhr (Luxem-
burger Ortszeit) eingeladen.
Die Tagesordnung lautet wie folgt:

Tagesordnung:

1. Entgegennahme des Verwaltungsratsberichtes fiir den Zeitraum vom 1. April 2003 bis zum 23. Oktober 2003.

2. Entgegennahme des Berichtes des Wirtschaftspriifers fiir den Zeitraum vom 1. April 2003 bis zum 23. Oktober
2003.

3. Billigung der Bilanz zum 1. April 2003 sowie der Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. April

2003 bis zum 23. Oktober 2003.

Entgegennahme des Berichtes des Liquidators liber die Verwendung des Vermégens.

Entgegennahme des Berichtes des Wirtschaftspriifers im Hinblick auf die Liquidation.

Billigung der Liquidationsabrechnung.

Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder.

Entlastung des Liquidators und des Wirtschaftspriifers.

Abschluss der Liquidation.

Bestimmung des Ortes, an dem die Blicher und die Schriftstiicke der UNICO EQUITY FUND SICAV hinterlegt

und fiir einen Zeitraum von 5 Jahren aufbewahrt werden.

11. Bestimmung iiber die Verwendung der Gelder und Werte, welche den Glaubigern und Aktioniren der UNICO
EQUITY FUND SICAV nicht ausgezahlt werden kénnen.
12. Sonstiges.

© 0N A

1

Die Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass zur Beschlussfassung liber die betreffenden Punkte der Tagesordnung
der abschliessenden Generalversammlung kein Anwesenheitsquorum erforderlich ist und die Beschliisse mit einfacher
Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder der vertretenen Anteile gefasst werden.

Im Nachgang zur Generalversammlung wird den Aktionaren entsprechend ihren Anteilen der Liquidationserl6s iiber
die Zahl- und Vertriebsstellen zur Auszahlung gebracht.

Aktionire, die dieser Versammlung persénlich beiwohnen und an den Abstimmungen teilnehmen wollen, werden ge-
beten, ihre Aktien spatestens 5 ganze Tage vor der ausserordentlichen Generalversammlung, bei der UNICO FINAN-
CIAL SERVICES S.A. in Luxemburg zu hinterlegen.

Il (04724/755/36) Der Liquidator.
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IMOS HOLDING,;, Société Anonyme.
Siege social: L-2546 Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo.
R. C. Luxembourg B 58.869.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

qui se tiendra au siége social de la société a Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo, le vendredi 31 octobre 2003 a 10.00 heures,
pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’administration et du Commissaire aux comptes sur |'exercice cléturé au 31 décembre 2002;
. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 2002;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes;
. Affectation des résultats;
. Nominations statutaires;
. Divers.
| (04513/546/17) Le Conseil d’Administration.

UV A WN =

INDRA HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-2419 Luxembourg, 7, rue du Fort Rheinsheim.
R. C. Luxembourg B 35.746.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 29 octobre 2003 a 11.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et compte de profits et pertes et affectation des résultats au 31 décembre 2002.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

4. Divers.

Comme la premiéere assemblée générale ordinaire, convoquée pour le 1¢" juillet 2003 avec le méme ordre du jour,
n’a pu délibérer valablement sur les points figurant a 'ordre du jour, cette deuxiéme assemblée prendra les décisions a
la majorité des actions présentes ou représentées.

Le Conseil d’Administration
Signature

(04763/000/19)

OPPORTUNITY INVEST S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 207, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 80.836.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le vendredi 24 octobre 2003 a 14.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur |'exercice cléturant
le 31 décembre 2002.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 2002 et affectation des résultats.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.
Il (04621/584/15) Le Conseil d’Administration.

NORTH EUROPEAN PATENTS & INVESTMENTS HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2419 Luxembourg, 7, rue du Fort Rheinsheim.
R. C. Luxembourg B 52.242.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 29 octobre 2003 a 12.30 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et compte de profits et pertes et affectation des résultats au 31 décembre 2002.
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3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

4. Divers.

Comme la premiére assemblée générale ordinaire, convoquée pour le 4 juin 2003 avec le méme ordre du jour, n’a
pu délibérer valablement sur les points figurant a 'ordre du jour, cette deuxiéme assemblée prendra les décisions a la
majorité des actions présentes ou représentées.

Le Conseil d’Administration
Signature
(04765/000/19)

KOBARID HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1219 Luxembourg, 17, rue Beaumont.
R. C. Luxembourg B 62.823.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui aura lieu au siége social de la société a Luxembourg, 17, rue Beaumont, L-1219, le 23 octobre 2003
a 15.00 heures pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
2. Approbation des bilans, comptes de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 2002.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Pour extrait sincére et conforme

Le Conseil d’Administration
Il (04647/000/16)

FIM SHORT TERM FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 46.468.

L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

se tiendra le jeudi 23 octobre 2003 a 11.30 heures, dans les locaux de FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT LUXEM-
BOURG S.A,, sis 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des comptes de I'exercice cl6turé au 30 juin 2003 et de I'affectation des résultats de I'exercice;
2. Décharge aux Administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat;

3. Nominations statutaires;

4. Divers.

Pour pouvoir assister ou étre représentés a I'’Assemblée Générale, les propriétaires d’actions au porteur devront
faire part de leur désir d’assister a '’Assemblée et sont priés de déposer leurs actions, cinq jours francs au moins avant
la réunion, aux guichets des agents chargés du service financier, tels que mentionnés dans le prospectus.

L’Assemblée délibérera valablement quel que soit le nombre d’actions présentes ou représentées. Toute action, quel-
le que soit sa valeur unitaire, donne droit a une voix.

Il (04660/755/19) Le Conseil d’Administration.
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