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ERDAN S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 11.812.

Extrait des résolutions prises lors de I'’Assemblée Générale Statutaire du 1€ avril 2003

La cooptation de Monsieur Marc Welter, employé privé, demeurant au 36, route du Vin, L-5405 Bech-Kleinmacher
en tant qu’Administrateur en remplacement de Madame Frangoise Stamet décédée, est ratifiée. Son mandat viendra a
échéance lors de I’Assemblée Générale Statutaire de I'an 2004.

Fait a Luxembourg, le 1¢r avril 2003.
Certifié sincére et conforme
ERDAN S.A.

Signatures
Administrateurs

Enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 2003, réf. LSO-AG00379. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(037817.3/795/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.
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ANF, Fonds Commun de Placement.

Sonderreglement des Teilfonds ANF - Speciality Pharma

Art. 1. Der Teilfonds

Der Fonds ANF (der «Fonds») besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 111 des Gesetzes
vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Fiir den
Fonds ist das am 4. Juni 2002 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations («Mémorialy) veroffentlichte Verwal-
tungsreglement integraler Bestandteil. Erginzend bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds ANF- Speciality
Pharma («der Teilfondsy) die Bestimmungen dieses Sonderreglements.

Art. 2. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens im Umfang von 2/3 des Gesamtvermdgens in Aktien von Unternehmen welche
in speziellen Bereichen des Gesundheitswesens («Speciality Pharmay) titig sind, unter anderem in den Bereichen «ge-
nerics, in-licensing, drug delivery, small niche pharmay» und dem Vertrieb von Medikamenten.

Gemiss Art. 4 Ziff. 12 des Verwaltungsreglements kann der Teilfonds auch in flussige Mittel investieren.

Der Teilfonds wird in Unternehmen investieren deren Marktkapitalisierung zum Anschaffungszeitpunkt mindestens
EUR 200 Mio betragt.

Der Teilfonds investiert sein Vermogen im Rahmen von Art. 4 des Verwaltungsreglements iiberwiegend in bérsen-
notierte oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmissig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuging-
lich ist, gehandelte Aktien.

Im Rahmen von Art. 4 des Verwaltungsreglements sind in geringerem Umfang auch Investitionen in Optionsscheine
auf Wertpapiere moglich.

Innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen und Art. 4 des Verwaltungsreglements kann der Teilfonds fliissige Mittel
und Festgelder halten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Art. 4 des Verwaltungsreglements ist der Erwerb oder die VeriuBe-
rung von Optionen, Futures und der AbschluB sonstiger Termingeschifte sowohl zur Absicherung gegen mégliche Kurs-
rickginge auf den Wertpapiermirkten als auch zur Renditeoptimierung gestattet. Mit dem Einsatz von Derivaten
konnen aufgrund der Hebelwirkung erhéhte Risiken verbunden sein.

Art. 3. Anteile

1. Die Anteile kdnnen als Teilstiicke bis zu einem Tausendstel eines Anteils oder in Form von Sammelzertifikaten
ausgegeben werden, die bei Inhaberzertifikaten tiber 10 oder 100 betragen. Teilstiicke, welche in der Form von Inhaber-
anteilen ausgegeben werden, kénnen nicht materiell geliefert werden und werden bei der Depotbank auf einem Wert-
papierkonto verwahrt, das zu diesem Zweck zu eréffnen ist.

1. Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.

Art. 4. Wihrung, Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Wihrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwaltungsreglements zzgl einer Verkaufsprovision von bis
zu 2 %. Der Ausgabe-preis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebs-
landern anfallen. Er ist innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahl-
bar.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungs-
weise der betreffenden Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betrigt diese héchstens 1 % des
Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt.

Art. 5. Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige werden nach MaB3gabe der Ver-
waltungsgesellschaft grundsitzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den ordentlichen Nettoertrigen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrige nicht wiederkehrender Art abziiglich reali-
sierter Kapitalverluste, ausschiitten.

Art. 6. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Teilfondsvermoégens

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermégen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu 1% p.a. des Net-
to-Vermogens des Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wahrend
des entsprechenden Quartals pro rata temporis zu berechnen und quartalsmissig nachtréglich auszuzahlen ist.

2. Die Depotbank und Zentralverwaltung erhilt aus dem Vermégen des Teilfonds:

a. Ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank und Zentralverwaltung in Hohe der in Luxemburg lblichen Sitze als
jahrlich gerechneter Prozentsatz des Netto-Teilfondsvermégens, das auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teil-
fondsvermégens wihrend des entsprechenden Quartals pro rata temporis berechnet und quartalsweise nachtraglich
ausgezahlt wird;

b. Eine Bearbeitungsgebuhr fiir die Titigkeit als Depotbank fiir jede Wertpapiertransaktion in Hohe der in Luxemburg
tiblichen Satze;

c. Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit
der Verwahrung von Vermogenswerten des Teilfonds gemaB Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements entstehen;
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Art. 7. Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 2002.

Art. 8. Dauer des Teilfonds

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Teilfonds auflosen, sofern das
Netto-Teilfondsvermégen unter einen Betrag von Euro 3 Mio. fillt, welcher von der Verwaltungsgesellschaft als Min-
destbetrag fiir die Gewihrleistung einer effizienten Verwaltung angesehen wird.

Luxemburg, den 4. Juni 2003.

BANQUE DE LUXEMBOURG ASSET MANAGEMENT S.A.  BANQUE DE LUXEMBOURG

Die Verwaltungsgesellschaft Société Anonyme

G. Wagner / M. Keller Die Depotbank

L. Andring / N. Thill
Enregistré a Luxembourg, le 17 juin 2003, réf. LSO-AF03912. — Recu 16 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(031455.2/000/79) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 juin 2003.

ALTRUM, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-1470 Luxemburg, 52, route d’Esch.
H. R. Luxemburg B 81.918.
Im Jahre zweitausenddrei, am dreissigsten Juni.
Vor dem unterzeichneten Notar Gérard Lecuit, im Amtswohnsitze zu Luxemburg.

Versammelten sich in ausserordentlicher Generalversammlung die Gesellschafter beziehungsweise deren Vertreter
der anonymen Gesellschaft (société d’investissement a capital variable) ALTRUM, mit Gesellschaftssitz zu L-1470 Lu-
xemburg, 52, route d’Esch.

Die Griindungsurkunde der Gesellschaft, welche von Notar Edmond Schroeder, damals im Amtswohnsitze zu
Mersch, am 11. Mai 2001 errichtet wurde, ist im Mémorial Recueil des Sociétés et Associations Nummer 459 vom 19.
Juni 2001 veroffentlicht.

Den Vorsitz der Versammlung fiihrt Herr Serge Thilges, Beamter, wohnhaft in Mondercange.

Der Vorsitzende bestellt zum Sekretiar Herrn Marc Kriegsmann, Beamter, wohnhaft in Trier.

Die Versammlung ernennt zum Stimmzihler Herr Yves Lacroix, Beamter, wohnhaft in Luxembourg.

Sodann stellt der Vorsitzende fest und ersucht den amtierenden Notar zu beurkunden:

|. Dass die Tagesordnung folgende Punkte begreift:

1) Volistindige Umwandlung der Satzung der Gesellschaft, um die Satzung zur Ubertragung der Gesellschaft an neue
Dienstleister zu iiberarbeiten.

2) Anderungswahl der Mitglieder des Verwaltungsrates.

3) Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates.

4) Verschiedenes.

IIl. Dass die Generalversammlung schriftlich einberufen wurde mit Bekanntgabe der Tagesordnung

am 13. Juni 2003 in «B&rsen-Zeitung»

am 14. Juni 2003 in «Finanz und Wirtschaft AG»

am 27. Mai 2003 und am 13. Juni 2003 im «Luxemburger Wort Voix de Luxembourgy

am 27. Mai 2003 und 13. Juni 2003 im Mémorial

am 13. Juni 2003 im «Schweizer Handelsamtsblatty

lll. Dass die Prisenzliste der anwesenden beziehungsweise vertretenen Gesellschafter erstellt wurde und die unter
Privatschrift erteilten Vollmachten der vertretenen Gesellschafter gepriift sind.

Die als richtig bestitigte Prasenzliste und die Vollmachten, letztere von den anwesenden Personen und dem amtie-
renden Notar ne varietur unterzeichnet, bleiben der gegenwirtigen Urkunde als Anlage beigebogen, um mit derselben
einregistriert zu werden.

IV. Dass aus der vorerwéahnten Anwesenheitsliste hervorgeht, dass 10 Aktien vertreten sind, also weniger als die Half-
te des Gesellschaftskapitals.

Am 26. Mai 2003 wurde eine ausserordentliche Generalversammlung mit der gleichen Tagesordnung abgehalten, wel-
che nicht beschlussfihig war, da die vorgeschriebene Anzahl der Aktien nicht vertreten war.

Demgemiss ist die heutige Generalversammlung in jedem Fall beschlussfihig, unabhingig von der Anzahl der anwe-
senden oder vertretenen Aktien des Gesellschaftskapitals.

Sodann stellt die Generalversammlung fest, dass sie so rechtsglltig tagt, erklart sich mit der Ausfiihrung des Vorsit-
zenden einverstanden, schreitet zur Tagesordnung und nimmt nach Beratung einstimmig folgende Beschliisse:

Erster Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst die vollstindige Umwandlung der Satzung der Gesellschaft und der Satzung
demgemiss folgenden Wortlaut zu geben:
I. Name, Sitz und Zweck der Investmentgesellschaft

Art. 1. Name. Zwischen den erschienenen Parteien und allen, die Eigentiimer von spater ausgegebenen Aktien wer-
den, wird eine Investmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als «Société d’investissement a capital variabley,
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unter dem Namen ALTRUM («Investmentgesellschafty) gegriindet. Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Kon-
struktion, die mehrere Unterfonds («Teilfonds») umfassen kann.

Art. 2. Sitz. Gesellschaftssitz ist Strassen, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft («Verwaltungsraty) kann der Gesell-
schaftssitz an einen anderen Ort innerhalb der Gemeinde Strassen verlegt werden und kénnen Niederlassungen und
Reprisentanzen an einem anderen Ort innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg sowie im Ausland gegriindet oder
eroffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militirischen oder anderen Notfalls von héhe-
rer Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussméglichkeit der Investmentgesellschaft, der die nor-
male Geschiftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesellschaftssitz und
dem Ausland beeintrichtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voriiberge-
hend bis zur Wiederherstellung von normalen Verhiltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die Investment-
gesellschaft die luxemburgische Nationalitit jedoch beibehalten.

Art. 3. Zweck. 1. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und sonstigen
zuldssigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaB Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988
iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz vom
30. Mirz 1988») mit dem Ziel einen Mehrwert zugunsten der Aktionire durch Festlegung einer bestimmten Anlagepo-
litik zu erwirtschaften.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz vom 30. Mdrz 1988 und im Gesetz vom 10.
August 1915 iiber die Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen) («Gesetz vom
10. August 1915») festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder niitzlich sind.

Art. 4. Aligemeine Anlagegrundsitze und -beschriankungen. Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswihrung (wie in Artikel 14 Nr. 2 die-
ser Satzung i.V.m. dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik
wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

1. Es werden ausschlieBlich

a) Wertpapiere erworben, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert werden;

b) Wertpapiere erworben, die an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemiB ist, gehandelt werden.

c) Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird und die Zulassung spitestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die vorbezeichneten Wertpapiere werden innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozea-
nien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

2. Wobei jedoch

a) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 1 dieses Artikels genannten Wert-
papiere angelegt werden diirfen;

b) bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in verbrieften Forderungen (Geldmarktinstrumenten), die ih-
ren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind (insbesondere durch ihre Ubertragbarkeit, VerauBerbarkeit und
periodische Bewertbarkeit) und deren Restlaufzeit zwolf Monate lberschreiten, angelegt werden dirfen.

c) Fir die Investmentgesellschaft bewegliches und unbewegliches Vermégen erworben werden darf, sofern dies fiir
die unmittelbare Ausiibung ihrer Tatigkeit unerlisslich ist.

d) Die in Nr. 2 Lit. a) und b) genannten Werte diirfen insgesamt 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht
liberschreiten.

Unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung diirfen bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
in Ubertragbaren Wertpapieren angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskoérperschaften, von
einem anderen Mitgliedstaat der OECD, oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben werden oder garantiert sind. In jedem Fall miissen die im
jeweiligen Teilfondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere aus sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert
der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stammen, 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht
iberschreiten darf.

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Anteilen an ande-
ren Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («<OGAW5) des offenen Typs in Sinne der Richtlinie 85/611/
EWG der Europidischen Union angelegt werden.

Die im Verkaufsprospekt unter dem Titel «Allgemeinen Anlagegrundsitze und -beschrankungeny festgelegten Richt-
linien gelten fiir simtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erginzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des
Teil | des Gesetzes vom 30. Mdrz 1988 und nach den unter dem vorbezeichneten Titel des Verkaufsprospektes beschrie-
benen anlagepolitischen Grundsitzen und innerhalb der Anlagebeschrinkungen angelegt.

Il. Dauer, Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft

Art. 5. Dauer der Investmentgesellschaft. Die Investmentgesellschaft ist fiir eine unbestimmte Dauer gegriin-
det.
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Art. 6. Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen Organismus fiir gemeinsa-
me Anlagen («OGA»). Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem ande-
ren OGA in Wertpapieren («KOGAWY») verschmolzen werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und
der Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915 fiir Satzungsanderungen vorgesehen sind.

Art. 7. Die Liquidation der Investmentgesellschaft. 1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der
Generalversammlung liquidiert werden. Der Beschluss ist unter Einhaltung der fiir Satzungsianderungen vorgeschriebe-
nen Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese Satzung, das Gesetz vom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 30. Mirz
1988 verzichten auf die Einhaltung dieser Bestimmungen.

Sinkt das Fondsvermaogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Invest-
mentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenden
Aktien beschlossen.

Sinkt das Fondsvermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Invest-
mentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer Mehrheit von 25% der in der Generalversammlung anwe-
senden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Fest-
stellung des Umstandes, dass das Fondsvermégen unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindestkapitals gesunken
ist.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung iiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Invest-
mentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliquidationserlése, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktioniren geltend gemacht
wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktio-
nire bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrige verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Ill. Die Teilfonds, Dauer, Verschmelzung und Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

Art. 8. Die Teilfonds. 1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungs-
rat kann jederzeit beschlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
angepasst.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhiltnis der Aktionare untereinander als eigenstindiges Vermogen. Die Rechte und Pflich-
ten der Aktionire eines Teilfonds sind von denen der Aktiondre der anderen Teilfonds getrennt. Gegeniiber Dritten
haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds
eingegangen werden.

Art. 9. Dauer der einzelnen Teilfonds. Ein oder mehrere Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet werden.
Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fiir den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt.

Art. 10. Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds. 1. Verschmelzung eines Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds derselben Investmentgesellschaft oder in einen anderen
Teilfonds luxemburgischen Rechts.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft durch
Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Teilfonds luxemburgischen
Rechts, der nach Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 aufgelegt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmelzung
kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

* sofern das Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten.

* sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die Aktionidre, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind,
innerhalb eines Monats nach Beschlussfassung und Veroffentlichung der Mitteilung an die Aktiondre liber die Verschmel-
zung berechtigt, ihre Aktien kostenfrei zuriickzugeben. Aktionire, die von diesem Recht keinen Gebrauch gemacht ha-
ben, sind an den gefassten Beschluss iiber die Verschmelzung gebunden.

Dariiber hinaus gilt in den Fillen, in denen ein Teilfonds mit einem Teilfonds eines fonds commun de placement ver-
schmolzen wird, dass dieser Beschluss nur die Aktionire verpflichten darf, die sich zugunsten der Einbringung ausge-
sprochen haben.

1. Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen OGA auslandischen
Rechts.

Die Einbringung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft in einen auslindischen OGA ist nur mit der einstimmigen
Billigung aller Aktionire des betroffenen Teilfonds moglich, es sei denn, es werden nur die Aktionire, die sich fiir die
Einbringung ausgesprochen haben, libertragen.

Art. 11. Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds. 1. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann
durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft liquidiert werden. Die Liquidation kann insbesondere
in folgenden Fillen beschlossen werden:
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* sofern das Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesellschaft hat diesen
Betrag mit ca. 2,4 Mio. Euro festgesetzt.

» sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitit nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fiir die Veroffentlichung der
Mitteilungen an die Aktiondre und in Form einer solchen zu veréffentlichen. Der Liquidationsbeschluss bedarf der vor-
herigen Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier («CSSF»).

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung lber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Invest-
mentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

2. Nettoliquidationserl6se, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktioniren geltend gemacht
wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktio-
nire bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

IV. Gesellschaftskapital und Aktien

Art. 12. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt
der Summe der Netto-Teilfondsvermogen aller Teilfonds («Netto-Fondsvermégeny) der Investmentgesellschaft gemaB
Artikel 14 Nr. 4 dieser Satzung und wird durch volleinbezahlte Aktien ohne Nennwert reprisentiert.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemaB Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
1.239.467,62 Mio. Euro und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentgesell-
schaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde erreicht werden. Hierfiir ist auf das Netto-Fondsvermogen der Invest-
mentgesellschaft abzustellen.

Art. 13. Aktien. 1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds und kénnen durch Aktienzertifikate verbrieft
werden. Die Aktienzertifikate werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. In-
haberaktien werden nur als ganze Aktien ausgegeben. Die Investmentgesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkun-
den vorsehen. Bei Inhaberaktien besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Namensaktien werden bis auf
drei Dezimalstellen ausgegeben. Sofern Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Trans-
ferstelle in das fiir die Investmentgesellschaft gefiihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den
Aktioniren keine effektiven Stiicke ausgehindigt, jedoch Bestitigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister
an die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt. Die Arten der Aktien werden fiir den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

2. Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird die Girosammelverwahrfihigkeit der Aktien beantragt.

3. Samtliche Mitteilungen und Ankiindigungen der Investmentgesellschaft an die Aktionire kénnen an die Anschrift
gesandt werden, die in das Aktienregister eingetragen wurde. Falls ein Aktiondr eine solche Anschrift nicht mitteilt, kann
der Verwaltungsrat beschlieBen, dass eine entsprechende Notiz in das Aktienregister eingetragen wird. In diesem Falle
wird der Aktionar solange behandelt als befinde sich seine Anschrift am Sitz der Investmentgesellschaft bis der Aktionar
der Investmentgesellschaft eine andere Anschrift mitteilt. Der Aktionér kann zu jeder Zeit seine in dem Aktienregister
eingetragene Anschrift, durch schriftliche Mitteilung an die Register- und Transferstelle an deren Gesellschaftssitz oder
an eine vom Verwaltungsrat bestimmte Anschrift korrigieren.

4. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben ohne
den bestehenden Aktionidren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzurdumen.

5. Aktienzertifikate werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern oder einem Verwaltungsratsmitglied und einem
rechtmiBig vom Verwaltungsrat dazu ermichtigten Bevollmichtigten unterzeichnet.

Unterschriften des Verwaltungsrates kdnnen entweder von Hand, in gedruckter Form oder mittels eines Namens-
stempels geleistet werden. Die Unterschrift eines Bevollmachtigten ist handschriftlich zu leisten.

6. Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsitzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat beschlieBt,
gemilB der nachfolgenden Ziffer dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben.

7. Die Investmentgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Akti-
enklassen vorzusehen. Die Aktienklassen konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung
ihrer Ertriage, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle An-
teile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserl6s ihrer je-
weiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Art. 14. Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie. 1. Das Netto-Fondsvermoégen der Investmentge-
sellschaft lautet auf Euro (EUR) («Referenzwihrungy).

2. Der Wert einer Aktie («Nettoinventarwert pro Aktiey) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wihrung («Teilfondswihrungy).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Depotbank an jedem Bewertungstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds eine abwei-
chende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie mindestens zweimal im
Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geh6renden
Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds («Netto-Teilfondsvermégen») an jedem
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Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstag») ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf be-
findlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Rechenschafts- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieser Satzung Auskunft iber die Situation des Fondsvermégens gegeben werden
muss, werden die Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Borse maB-
gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehan-
delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die Investmentgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpa-
piere verkauft werden kdnnen.

c) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Lit. a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulissigen Ver-
maogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

d) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wihrung als die jeweilige Teilfonds-
wihrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswihrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktionare
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultie-
rende Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend auf-
gefiihrten Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro
Teilfonds.

Art. 15. Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie. 1. Die Investmentgesellschaft ist
berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstéinde vor-
liegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Aktionare gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie ordnungsgemiaB durchzufiihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt nicht
zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.

2. Aktionire, welche einen Riicknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstel-
lung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt. Wiahrend die Berechnung des
Netto-Inventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige nicht ausgefiihrt.

3. Riicknahmeauftriage bzw. Umtauschantrige kénnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie vom Aktionar bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie widerrufen werden.

Art. 16. Ausgabe von Aktien. 1. Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausga-
bepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie gemaB Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages
zugunsten der Vertriebsstelle, dessen maximale Héhe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt aufgefiihrt ist.

Ein Rechenbeispiel fiir die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro AKLIE . . .. ...ttt et e e e e e e 100 Euro
+ Ausgabeaufschlag

(0= 27 5 Euro
AUSZADEPIEIS . . o\ttt e e 105 Euro

Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslindern
anfallen.

2. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der Investmentgesellschaft, der Depotbank, der
Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fur den Erwerb von Namensaktien, welche bis spétestens zu einem im Verkaufspro-
spekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur
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Verflugung steht. Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien, welche nach dem im Verkaufspro-
spekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des libernichsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Ver-
flgung steht.

Sollte der Gegenwert der Zeichnungsantrige zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen Zeichnungsantrages bei
der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Re-
gister- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Ein Zeichnungsantrag fiir den Erwerb von Namensaktien ist dann vollstindig, wenn er den Namen, den Vornamen
und die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehérigkeit des Aktionars, die An-
zahl der auszugebenden Aktien bzw. den zu investierenden Betrag sowie den Namen des Teilfonds angibt, wenn er von
dem entsprechenden Aktiondr unterschrieben ist. Dariiber hinaus muss der Zeichnungsschein die Art und die Nummer
sowie die ausstellende Behorde des vorgelegten amtlichen Ausweises, den der Anleger zur Identifizierung vorgelegt hat,
auf dem Zeichnungsschein vermerkt sein sowie eine Aussage dariiber ob der Anleger ein offentliches Amt bekleidet.
Die Richtigkeit der Angaben ist von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsschein zu bestatigen.

Die Aktien werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Investmentge-
sellschaft von der Register- und Transferstelle durch Eintragung in das Aktienregister in entsprechender Hohe ubertra-
gen. Die Register- und Transferstelle stellt entsprechend der Zeichnung eine Bestitigung iiber die Eintragung in das
Aktienregister aus.

3. Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot un-
terhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberaktien, welche bis spitestens zu einem im Verkaufspro-
spekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis
des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.
Vollstindige Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Inhaberaktien, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten
Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der Depotbank eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des iibernichsten
Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswihrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Die Aktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Investmentgesellschaft von der
Depotbank iibertragen, indem sie auf dem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben werden.

4. Im Falle von Sparplianen wird hochstens ein Drittel von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmiBig verteilt.

Art. 17. Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien. 1. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien
zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zuriicknehmen, wenn dies im Interesse der Aktionire, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Aktiondre erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensaktien, und die Depotbank, betreffend In-
haberaktien, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriick-
erstatten.

3. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie eingestellt wird.

4. Des Weiteren kann der Verwaltungsrat den Besitz von Aktien durch jede Person, die in den Vereinigten Staaten
von Amerika («USAy) steuerpflichtig ist einschranken oder verbieten.

Als in den USA steuerpflichtige natiirliche Personen werden diejenigen betracht, die a) in den USA oder eines ihrer
Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, b) ein eingeblirgerter Staatsbiirger ist (Green Card holder), c) im
Ausland als Tochter oder Sohn eines US-Staatsbiirgers geboren wurde oder d) als Auslander ihren liberwiegenden Auf-
enthalt (183 Tage) in den USA verbringt.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen werden im wesentlichen (aber nicht ausschlieBlich) betrachtet,
a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Columbia
District gegriindet wurden, b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem «Act of Congress» gegriin-
det wurde, c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde.

Art. 18. Ricknahme und Umtausch von Aktien. 1. Die Aktionire sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme
ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gemaB Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abziiglich eines et-
waigen Riicknahmeabschlages («Rucknahmepreisy) zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Ein Rechenbeispiel fiir die Ermittlung des Riicknahmepreises bei Erhebung eines Riicknahmeabschlages stellt sich wie
folgt dar:

Nettoinventarwert pro AKEIE. . . .. ...ttt e e e 100 Euro
-Riicknahmeabschlag
(ZB. 608 . oot 6 Euro

RUCKNANMEPIEIS . . . . oot e e e e e e e e e 94 Euro
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Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen.
Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionire erfolgen lber die De-
potbank sowie liber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Be-
stimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Aktionire oder zum Schutz der Aktionire oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils derselben in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer
Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal 1% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu
zeichnenden Aktien. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwihnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Umtausch von Aktien
einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds méglich. In diesem Falle wird keine Um-
tauschprovision erhoben.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn
dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

4. Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien
konnen bei der Investmentgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den
Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknah-
meauftrage bzw. Umtauschantrige an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist dann
vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzu-
gebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden
Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrége fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberaktien
werden durch die Stelle, bei der der Aktionar sein Depot unterhilt, an die Depotbank weitergeleitet.

Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. vollstaindige Umtauschantrige, welche bis spatestens zu einem im Verkaufspro-
spekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des
darauffolgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Um-
tauschprovision, abgerechnet. Vollstindige Riicknahmeauftrige bzw. vollstindige Umtauschantrige, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert
pro Aktie des libernidchsten Bewertungstages, abzliiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichti-
gung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle von Namenaktien, der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Im Falle von Inhaberaktien ist der Eingang bei der Depotbank maBgeblich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom Aktionar
anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberaktien ergebende Spitzenbetrige werden von der Depotbank in bar ausgeglichen.

5. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der Interessen der
Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tétigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahme-
preis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf, dass dem
jeweiligen Teilfondsvermdégen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Um-
tausch von Aktien auf Antrag von Aktionaren unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

V. Generalversammlung

Art. 19. Rechte der Generalversammlung. Die ordnungsgemiB einberufene Generalversammlung vertritt alle
Aktionidre der Investmentgesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse um alle Handlungen der Investmentgesellschaft
anzuordnen oder zu bestitigen. lhre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstim-
mung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrenn-
ten Versammlungen der Aktionare einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Art. 20. Einberufung. 1. Die jahrliche Generalversammlung wird gemaB dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg,
am Gesellschaftssitz oder an jedem anderen Ort der Gemeinde in der sich der Gesellschaftssitz befindet, der in der
Einberufung festgelegt wird, am dritten Montag im April eines jeden Jahres um 14.00 Uhr abgehalten. Falls dieser Tag
ein Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag ab-
gehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem Er-
messen feststellt, dass auBergewohnliche Umstinde dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des Verwaltungsrates
ist unanfechtbar.

2. Die Aktiondre kommen auBBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche mindestens ein Fiinftel des Fondsvermé-
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gens der Investmentgesellschaft reprisentieren, zusammentreten. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbe-
reitet, auBer in den Fillen, in denen die Generalversammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in
solchen Fillen kann der Verwaltungsrat eine zusétzliche Tagesordnung vorbereiten.

3. AuBerordentliche Generalversammlung kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der
Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

4. Die oben unter 2. und 3. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fiir getrennte Generalversammlungen einer oder
mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Art. 21. Beschlussfiahigkeit und Abstimmung. Der Ablauf der Generalversammlungen bzw. der getrennten Ge-
neralversammlungen einer oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht
anders bestimmt, den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsitzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmachtigten bestimmt.

An fiir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die jeweiligen
Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen konnen, diirfen nur diejenigen Aktionire teilnehmen, die
Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen mindestens fiinf Tage vor der Ge-
neralversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktiondre und Bevollmachtigte miissen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen in die vom
Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet iiber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz vom 30. Marz 1988,
vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten, die von den vorge-
nannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges
anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemiB einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit
der anwesenden und abstimmenden Aktionire gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktioniare gemeinsam ab. Eine ge-
trennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktien-
klasse(n) betreffen.

Art. 22. Vorsitzender, Stimmzihler, Sekretir. 1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vor-
sitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle seiner Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversamm-
lung gewihlten Vorsitzenden zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretar, der nicht notwendigerweise Aktiondr sein muss, und die Generalver-
sammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren oder den Vertretern der Aktionére einen
Stimmzahler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzahler und dem Sekretir der
jeweiligen Generalversammlung und den Aktionaren, die dies verlangen, unterschrieben.

4. Abschriften und Auszige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des Ver-
waltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

VI. Verwaltungsrat

Art. 23. Zusammensetzung. 1. Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Gene-
ralversammlung bestimmt werden und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein mussen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehért hat, nur dann
zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionar, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmberech-
tigt ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmoglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich
nicht weniger als sechs und nicht mehr als dreiBig Tage vor dem fiir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine
Absicht unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit
einer schriftlichen Bestatigung dieser Person, sich zur Wabhl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Gene-
ralversammlung unter der Voraussetzung einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktiondre den Verzicht auf die
oben aufgefiihrten Erklarungen beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

1. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate. Eine
Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht tberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann wiedergewihlt
werden.

2. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so konnen die verbleibenden von der Gene-
ralversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nichstfolgenden Generalversammlung einen vorliu-
figen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fiihrt die Amtszeit seines Vorgingers zu Ende.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Art. 24. Befugnisse. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen vorzuneh-
men, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zustindig fiir alle Angelegenheiten
der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung der Ge-
neralversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariiber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschiitten.
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Art. 25. Interne Organisation des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern
einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretir ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, einen Fondsmanager, Anlageberater sowie Anlageausschiisse fiir die jeweiligen
Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Art. 26. Fondsmanager. Der Verwaltungsrat kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle eines oder meh-
rere Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der tiglichen Umsetzung der Anlagepolitik eines
Teilfondsvermogens, der Fiihrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung der Investmentgesellschaft sowie an-
derer damit verbundener Dienstleistungen, betrauen.

Der Fondsmanager ist befugt, dritte juristische Personen mit der Anlageberatung zu beauftragen.

Art. 27. Anlageberater und Anlageausschuss. Der Verwaltungsrat oder der Fondsmanager kann unter eigener
Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen Anlageausschuss be-
raten lassen.

Der Anlageberater seinerseits kann unter Wahrung eigener Verantwortung Sub-Anlageberater hinzuziehen.

Art. 28. Haufigkeit und Einberufung. Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier
Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der In-
vestmentgesellschaft erfordern, mindestens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens achtundvierzig (48) Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsrates
schriftlich einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von Dringlichkeit unméglich. In die-
sen Fillen sind Art und Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied sein Einverstandnis schriftlich, mittels Brief oder
Telefax gegeben hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Art. 29. Sitzungen des Verwaltungsrates. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungs-
rates teilhaben, auch indem es schriftlich, mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Be-
vollmichtigten ernennt.

Dariiber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefoni-
schen Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass simtliche Teilnehmer
an der Sitzung des Verwaltungsrates einander héren kénnen, teilnehmen, und diese Teilnahme steht einer persénlichen
Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn mindestens die Hilfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung
des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der an-
wesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvorsit-
zenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschliissen, wie nachfol-
gend beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft, die ordnungsgemiB
einberufen worden sind, Beschliisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die von
allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaBen giiltig und vollzugsfihig wie solche, die
wihrend einer ordnungsgemiB einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Un-
terschriften konnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden
und kénnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der téglichen Verwaltung an juristische oder natiirliche Per-
sonen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen, delegieren und diesen fiir ihre Tatigkeiten Gebiihren und
Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 37 beschrieben sind.

Art. 30. Protokolle. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziig-
liches Register eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretir unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 31. Zeichnungsbefugnis. Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsrats-
mitgliedern rechtlich gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermichtigen,
die Investmentgesellschaft durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische
oder natiirliche Personen ermichtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam
mit einem Verwaltungsratsmitglied oder einer anderen vom Verwaltungsrat bevollmichtigten juristischen oder natiirli-
chen Person rechtsgliltig zu vertreten.

Art. 32. Unvereinbarkeitsbestimmungen. Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschift, das die
Investmentgesellschaft mit anderen Gesellschaften schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrichtigt oder ungiiltig, dass
ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmachtigte der Investmentgesell-
schaft irgendwelche Interessen in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsa-
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che, dass sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschiftsfiihrer, Bevollmichtigter oder Angestellter der
anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigter der Investmentgesellschaft, wel-
ches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschiftsfiihrer Bevollmachtigter oder Angestellter einer anderen
Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise
in geschiftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln,
was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter ein persénliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter der
Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat iiber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder mitbera-
ten noch am Votum Uber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht iiber diese Angelegenheit und liber das personli-
che Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten muss bei der néchsten
Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff «personliches Interesse», wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschift zwischen der Invest-
mentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, der
oder den Vertriebsstellen (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder an-
deren von der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fillen, in denen die Depotbank Partei eines solchen Vertrages, Verglei-
ches oder sonstigen Rechtsgeschiftes ist, nicht anwendbar.

Art. 33. Schadloshaltung. Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Di-
rektoren, Geschiftsfiihrer oder Bevollmichtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten
gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ord-
nungsgemal erfiillt haben, und diese fiir simtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlisslich solcher Kla-
gen, Verfahren, Forderungen und Haftungen entstanden sind, zu entschidigen.

Das Recht auf Entschidigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschifts-
fihrers oder Bevollmichtigten nicht aus.

VII. Wirtschaftspriifer

Art. 34. Wirtschaftspriifer. Die Kontrolle der Rechenschaftsberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirt-
schaftspriifergesellschaft bzw. einem oder mehreren Wirtschaftspriifer(n) zu ibertragen, die im GroBherzogtum Lu-
xemburg zugelassen ist/ sind und von der Generalversammlung ernannt wird/ werden.

Der/ die Wirtschaftspriifer ist/ sind fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/ kénnen jederzeit von
der Generalversammlung abberufen werden.

VIII. Allgemeines und Schlussbestimmungen

Art. 35. Verwendung der Ertrdage. 1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertriage
an die Aktionire dieses Teilfonds ausschiitten oder diese Ertrige in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet
fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefillen, auch Kapitalanteile zur Ausschiittung ge-
langen, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze gemaB Artikel 12
dieser Satzung sinkt.

3. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschiittungen kdnnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar aus-
gezahlt werden. Ertrige, die fiinf Jahre nach Veroéffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht wur-
den, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschiittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsitzlich durch die Re-Investition des Ausschiittungs-
betrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber von Namens-
aktien die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaberaktien
erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberaktien.

Sofern effektive Stiicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschiittungen gegen Vorlage des jeweiligen
Ertragsscheins bei den von den von der Investmentgesellschaft benannten Zahlstellen.

5. Ausschiittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere wenn,
im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, kénnen nach Ablauf eines Zeitraums von
funf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktionir einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und
werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben, und, sofern Aktienklassen gebil-
det wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt lhrer Fillig-
keit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 36. Berichte. Der Verwaltungsrat erstellt fiir die Investmentgesellschaft einen gepriiften Rechenschaftsbericht
sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg.

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen gepriiften
Rechenschaftsbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg

2. Zwei Monate nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen ungepriiften
Halbjahresbericht.
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3. Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, konnen zusatzlich geprifte und
ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 37. Kosten. Der jeweilige Teilfonds trigt die folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Ver-
mogen entstehen:

1. Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt
sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann der Fondsmanager aus dem Vermégen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Zu-
satzvergiitung («Performance-Feey) erhalten, welche als jahrlicher Prozentsatz auf den Teil der jahrlich netto, d.h. be-
reinigt um Mittelzu- und abfliisse, erwirtschafteten Wertentwicklung berechnet wird. Diese Performance-Fee kann
entweder auf den gesamten Nettowertzuwachs, oder den einen bestimmten Mindestprozentsatz oder eine Benchmark
(die Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierindex im selben Zeitraum) tibersteigenden Teil des Nettowertzu-
wachses gerechnet werden. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das folgende Ge-
schiftsjahr zum Zwecke der Berechnung der Performance-Fee vorgetragen. Die prozentuale Héhe, Berechnung und
Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

2. Sofern ein Anlageberater vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der Fondsmanagementvergiitung eine Ver-
glitung erhalten, deren maximale Hoéhe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Die Depotbank und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Depotbank-
und dem Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag eine in Luxemburg bankiibliche Vergiitung die monatlich nachtraglich
berechnet und monatlich nachtréglich ausgezahlt wird. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

4. Die Register- und Transferstelle erhilt fiir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine in Luxemburg bankiibliche Vergiitung.

5. Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

6. Die Investmentgesellschaft kann dem jeweiligen Teilfondsvermogen auBerdem folgende Kosten belasten:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdégensgegenstianden anfallen;

b) Steuern, die auf das Fondsvermégen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

c) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Inter-
esse der Aktionidre des jeweiligen Teilfonds handelt;

d) Kosten des Wirtschaftspriifers;

e) Kosten der Vorbereitung und Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroéffentlichung dieser Satzung sowie ande-
rer Dokumente, die den jeweiligen Teilfonds betreffen, einschlieBlich Anmeldungen zur Registrierung, Verkaufsprospek-
te (nebst Anhingen) oder schriftliche Erlauterungen bei simtlichen Aufsichtsbehérden und Bérsen (einschlieBlich der
ortlichen Wertpapierhindlervereinigungen), die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds oder dem Anbieten
der Aktien vorgenommen/erstellt werden miissen, die Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts- und Halbjahres-
berichte fiir die Aktionare in allen notwendigen Sprachen sowie Druck- und Vertriebskosten samtlicher weiterer Be-
richte und Dokumente, die gemiB den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behérden notwendig
sind, sowie samtliche Verwaltungsgebiihren;

f) bankibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten und Rechten der Invest-
mentgesellschaft und deren Verwahrung;

g) die bankiiblichen Gebiihren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung von auslan-
dischen Investmentanteilen im Ausland;

h) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder Clearing-
stellen (z.B. CLEARSTREAM BANKING S.A)) fiir die Vermégenswerte des Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie
alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschiften
der Investmentgesellschaft sowie den Transaktionen in Fondsanteilen anfallen.

i) Die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberaktien.

j) Kosten fiir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Aktien anfallen;

k) Versicherungskosten;

I) Vergiitung sowie Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstelle sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

m) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen;

n) Kosten der fiir die Aktionire bestimmten Veréffentlichungen und Mitteilungen;

o) Kosten der Vorbereitung und des Drucks von etwaigen Aktienzertifikaten sowie Ertragsschein- und Bogenerneue-
rungen, falls erforderlich;

p) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

q) Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien.

Samtliche Kosten werden zunichst den ordentlichen Ertrigen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.
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Die Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien kénnen zu Lasten des Ver-
mogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds tber die ersten fiinf Geschiftsjahre abgeschrieben werden. Die Auf-
teilung der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem
bestimmten Teilfondsvermégen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermogen pro rata durch die Investmentge-
sellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jewei-
ligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von lingstens fiinf Jahren nach Auflegung
abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Art. 38. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. De-
zember eines jeden Jahres, mit Ausnahme des ersten Geschiftsjahres, das mit Griindung der Investmentgesellschaft be-
ginnt und am 31. Dezember 2001 endet.

Art. 39. Depotbank. 1. Die Investmentgesellschaft hat eine Bank mit Sitz im GroBherzogtum Luxemburg als De-
potbank bestellt. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 30. Mirz 1988, dem Depotbankver-
trag, dieser Satzung sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhiangen).

2. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Aktiondre gegen die
Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die Ak-
tiondre nicht aus.

Art. 40. Satzungsdnderung. Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktionire gedndert oder erginzt
werden, vorausgesetzt, dass die in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Bedingungen tiber Beschlussfihigkeit
und Mehrheiten bei der Abstimmung eingehalten werden.

Art. 41. Alligemeines. Fiir alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915 sowie auf das Gesetz vom 30. Mirz 1988 verwiesen.

Zweiter Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst den Riicktritt der nachgenannten jetzigen Mitglieder des Verwaltungsrates an-
zunehmen und ihnen volle Entlastung fiir die Ausiibung ihres Mandates zu erteilen und zwar:
Herr Marc Schneiders, Beamter, mit beruflicher Adresse in 30, avenue de Frontenex, PO Box 6405, CH-1211 Genf 6
Herr Guy De Marnix, Beamter, mit beruflicher Adresse in 24, avenue Marnix, B-1000 Briissel
Herr Philippe Catry, Direktor, mit beruflicher Adresse in 1, rue Jean Piret, L-2965 Luxembourg

Herr Joachim Neumann, Beamter, mit beruflicher Adresse in 30, avenue de Frontenex, PO Box 6405, CH-1211 Genf
6

Herr Jos Raafs, Beamter, mit beruflicher Adresse in 30, avenue de Frontenex, PO Box 6405, Ch-1211 Genf 6

Dritter Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst als neue Verwaltungsratsmitglieder, deren Mandate bei der Generalversamm-
lung des Geschiftsjahres 2008 enden, zu ernennen:

1) Herr Julien Zimmer, directeur, geboren zu Luxemburg, am 13. Juli 1963, mit beruflicher Adresse in L-1445 Luxem-
bourg-Strassen, 4, rue Thomas Edison,

Vorsitzender des Verwaltungsrates

2) Herr Alex Borer, Geschiftsfiihrer, geboren zu Breitenbach am 4. September 1966, mit beruflicher Adresse in Ch-
4051 Basel, Steinengraben 40,

Stellvertretender Verwaltungsratsvorsitzender

3) Herr Thomas Pfefferle, Geschiftsfiihrer, geboren zu Weil Am Rhein, am 20. September 1959, mit beruflicher
Adresse in Ch-4051 Basel, Steinengraben 40.

4) Herr Klaus-Peter Briuer, directeur adjoint, geboren zu Minster, am 28. Januar 1953, mit beruflicher Adresse in
L-1445 Luxembourg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.

5) Herr Josef Koppers, directeur adjoint, geboren zu Minster, am 1. Mai 1961, mit beruflicher Adresse in L-1445
Luxembourg-Strassen, 4, rue Thomas Edison.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen am Datum wie eingangs erwahnt zu Luxemburg.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Komparenten, dem Notar nach Namen, gebrauchlichen
Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, haben alle mit Uns, Notar, vorliegende Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: S. Thilges, M. Kriegsmann, Y. Lacroix, G. Lecuit
Enregistré a Luxembourg, le 1¢r juillet 2003, vol. 18CS, fol. 8, case 5. — Regu 12 euros.
Le Receveur ff. (signé): T. Kirsch.
Fiir gleichlautende Abschrift zum Zwecke der Veréffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations,
erteilt.
Luxemburg, den 7. Juli 2003. G. Lecuit.
(037059.3/220/743) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 juillet 2003.
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RECATOIT, Société Anonyme.
Siege social: L-9964 Huldange, 6, op d’Burrigplatz.
R. C. Diekirch B 5.681.
Le bilan et 'annexe légale au 31 décembre 2002, enregistrés a Luxembourg, le 2 juillet 2003, réf. LSO-AG00649, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 15 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 juillet 2003. Signature.
(901663.3//10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 15 juillet 2003.

BlueBirds PARTICIPATIONS S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-1717 Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt.
R. C. Luxembourg B 92.866.
In the year two thousand and three, on the ninth day of July.
Before Maitre Joseph Elvinger, notary, residing in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg);

Was held an extraordinary general meeting of shareholders of BlueBirds PARTICIPATIONS (the «Companyy), a so-
ciété anonyme, having its registered office at 8-10, rue Mathias Hardt, L-1717 Luxembourg, registered with the Trade
and Companies’ Register of Luxembourg under section B number 92.866, incorporated pursuant to a deed of the un-
dersigned notary, on 25 March 2003, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations on 30 April
2003, number 466. The articles of incorporation of the Company were fully restated by a notarial deed of the under-
signed notary on 24 June 2003, not yet published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

The meeting was opened at 11.30 with Mr Gilbert Saada, residing in 129 bis avenue de Choisy, 75013 Paris, France,
in the chair, who appointed as secretary Mr Graham ]. Wilson, barrister, residing in Luxembourg.

The meeting then elected as scrutineer Mr Jean-Pierre Creange, cadre financier, residing in Noisy-le-Grand, France.

The board («bureauy) of the meeting having thus been constituted, the chairman declared and requested the notary
to state:

I. - That the agenda of the meeting is the following:

Agenda:

1) Increase of the share capital from its current amount of three hundred and sixty-six million five hundred and forty-
nine thousand five hundred euros (EUR 366,549,500.-) up to three hundred and sixty-seven million five hundred and
nine thousand five hundred euros (EUR 367,509,500.-), by an amount of nine hundred and sixty thousand euro (EUR
960,000.-), through the issue of thirty-eight thousand four hundred (38,400) new Category B shares, of a nominal value
of twenty-five euros (EUR 25.-) each;

2) Subsequent amendment of article 2, section 2.1., §1 of the Company’s articles of incorporation, so as to read as
follows: «Section 2.1. Share Capital. The subscribed share capital of the Corporation is set at three hundred and sixty-
seven million five hundred and nine thousand five hundred euros (EUR 367,509,500.-), consisting of two million nine
hundred and forty thousand (2,940,000) Category A shares (the «Category A Sharesy) and of eleven million seven hun-
dred and sixty thousand three hundred eighty (11,760,380) Category B shares (the «Category B Shares») of a par value
of twenty-five euros (EUR 25,-) each.»

3) Miscellaneous.

Il. - That the shareholders present or represented, the proxy holders of the represented shareholders and the
number of their shares are shown on an attendance list; this attendance list, signed by the shareholders, the proxy hold-
ers of the represented shareholders and by the board of the meeting, will remain annexed to the present deed to be
filed at the same time with the registration authorities. The proxies of the represented shareholders, initialled ne vari-
etur by the appearing parties will also remain annexed to the present deed.

lll. - That the entire share capital being present or represented at the present meeting and all the shareholders
present or represented declaring that they have had due notice and got knowledge of the agenda prior to this meeting.

IV. - That the present meeting, representing the entire share capital, is regularly constituted and may validly deliberate
on all the items of the agenda.

Then the general meeting, after deliberation, takes the following resolutions with the unanimous approval of the hold-
ers of Category A Shares and of Category B Shares, voting together, and, to the extent necessary, in respect of the first
resolution, by share category.

First resolution

The general meeting resolves to increase the share capital of the Company by an amount of nine hundred and sixty
thousand euros (EUR 960,000.-), in order to bring it from its current amount of three hundred and sixty-six million five
hundred and forty-nine thousand five hundred euros (EUR 366,549,500.-) to an amount of three hundred and sixty-
seven million five hundred and nine thousand five hundred euros (EUR 367,509,500.-), through the issue of thirty-eight
thousand four hundred (38,400) new Category B shares, of a nominal value of twenty-five euros (EUR 25.-) each.

The new Category B shares have been subscribed as follows:

- thirty-eight thousand four hundred (38,400) new Category B shares worth nine hundred and sixty thousand euros
(EUR 960,000.-) have been subscribed by EURAZEO S.A., a société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
existing and incorporated under the laws of France, having its registered office at 3, rue Jacques Bingen, 75017 Paris,
France, by a contribution in cash of an amount of nine hundred and sixty thousand euros (EUR 960,000.-).
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The general meeting acknowledges that all other shareholders of the Company have expressly waived their prefer-
ential subscription right in favour of EURAZEO S.A.

The shares so subscribed by EURAZEO S.A. have been entirely paid up in cash by the subscriber so that the total
amount of nine hundred and sixty thousand euros (EUR 960,000.-), entirely allocated to the share capital, is at the dis-
posal of the Company, as has been proven to the undersigned notary.

The general meeting resolves to authorise Mr Pierre Beissel, Maitre en droit, Mr Grégoire Arnaud, Maitre en droit,
or Mrs. Bénédicte Kurth, Licenciée en droit, all residing in Luxembourg, each of them individually or jointly, to make all
appropriate amendments in the Shareholders’ Register of the Company.

Second resolution

As consequence of the aforementioned resolution the general meeting resolves to amend article 2, section 2.1., §1
of the Company’s articles of incorporation which shall read as follows:

«Section 2.1. Share Capital. The subscribed share capital of the Corporation is set at three hundred and sixty-seven
million five hundred and nine thousand five hundred euros (EUR 367,509,500.-), consisting of two million nine hundred
and forty thousand (2,940,000) Category A shares (the «Category A Sharesy») and of eleven million seven hundred and
sixty thousand three hundred and eighty (11,760,380) Category B shares (the «Category B Sharesy) with a par value of
twenty-five euros (EUR 25,-) each.»

Expenses

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever, which shall be borne by the company as a
result of the present deed, are estimated at approximately eleven thousand six hundred euros.

There being no further business, the meeting is closed.

The undersigned notary, who understands and speaks English, herewith states that on request of the appearing per-
sons, this deed is worded in English followed by a French translation. On request of the same appearing persons and in
case of divergences between the English and the French text, the English version will be prevailing.

Whereof this deed was drawn up in Luxembourg on the date set at the beginning of this deed.
This deed having been read to the appearing persons, all of whom are known to the notary by their first and surnames,
civil status and residences, said persons appearing signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du procés-verbal qui précéde:

L’an deux mille trois, le neuf juillet.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg),

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société BlueBirds PARTICIPATIONS (la «So-
ciétéy), une société anonyme ayant son siége social au 8-10, rue Mathias Hardt, L-1717 Luxembourg, enregistrée au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 92.866, constituée suivant acte regu par le
notaire soussigné le 25 mars 2003, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations le 30 avril 2003, numéro
466. La Société a procédé a une refonte compléte de ses statuts en vertu d’un acte du notaire soussigné du 24 juin 2003,
non encore publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

L’assemblée générale est ouverte a 11.30 sous la présidence de M. Gilbert Saada, demeurant a 129 bis avenue de
Choisy, 75013 Paris, France, qui désigne comme secrétaire M. Graham J. Wilson, avocat, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée générale choisit ensuite comme scrutateur Monsieur Jean-Pierre Creange, cadre financier, demeurant a
Noisy-le-Grand, France.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

I. - Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

Ordre du jour:

1) Augmentation du capital social de son montant actuel de trois cent soixante-six millions cinq cent quarante-neuf
mille cinq cents euros (EUR 366.549.500,-) a un montant de trois cent soixante-sept millions cinq cent neuf mille cinq
cents euros (EUR 367.509.500,-), d’'un montant de neuf cent soixante mille euros (EUR 960.000,-), par I'émission de
trente-huit mille quatre cents (38.400) actions nouvelles de Catégorie B, ayant une valeur nominale de vingt-cinq euros
(EUR 25,-) chacune;

2) Modification subséquente de I’ article 2, section 2.1., §1 des statuts de la Société, qui aura la teneur suivante: «Sec-
tion 2.1. Capital Social. Le capital social souscrit est fixé a trois cent soixante-sept millions cinq cent neuf mille cinq cents
euros (EUR 367.509.500,-), divisé en deux millions neuf cent quarante mille (2.940.000) actions de Catégorie A (les «Ac-
tions de Catégorie A») et onze millions sept cent soixante mille trois cent quatre-vingt (11.760.380) actions de Caté-
gorie B (les «Actions de Catégorie B») ayant chacune une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,-) par action.»

3) Divers.

II. - Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, apreés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera an-
nexée au présent proces-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement. Resteront pareillement
annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, apres avoir été paraphées ne varietur par les
comparants.

lll. - Que lintégralité du capital social étant présent ou représenté a la présente assemblée, les actionnaires présents
ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour
qui leur a été communiqué au préalable.
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IV. - Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut délibé-
rer valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

Ensuite, I'assemblée générale des actionnaires, aprés avoir délibéré, prend les résolutions suivantes a 'unanimité des
voix des détenteurs d’actions de Catégorie A et de Catégorie B, votant ensemble et, dans la mesure rendue nécessaire
pour la premiére résolution, par catégorie d’actions.

Premiére résolution

L’assemblée générale décide d’augmenter le capital social de la Société d’'un montant de neuf cent soixante mille euros
(EUR 960.000,-), afin de le porter de son montant actuel de trois cent soixante-six millions cinq cent quarante-neuf mille
cinq cents euros (EUR 366.549.500,-) a un montant de trois cent soixante-sept millions cinq cent neuf mille cinq cents
euros (EUR 367.509.500,-), par I’émission de trente-huit mille quatre cents (38.400) actions nouvelles de Catégorie B,
ayant une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune.

Les nouvelles actions de Catégorie B ont été souscrites comme suit:

- trente-huit mille quatre cents (38.400) actions nouvelles de Catégorie B valant neuf cent soixante mille euros (EUR
960.000,-) ont été souscrites par EURAZEO S.A., une société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance consti-
tuée et soumise aux lois de la République francaise, ayant son siege social a 3, rue Jacques Bingen, 75017 Paris, France,
par un apport en espéces d’'un montant de neuf cent soixante mille euros (EUR 960.000,-).

L’assemblée générale note que tous les autres actionnaires ont expressément renoncé a leur droit de souscription
préférentiel en faveur de EURAZEO S.A.

Les actions ainsi souscrites par EURAZEO S.A. ont été entiérement libérées en espéces par le souscripteur, de sorte
qu’un montant total de neuf cent soixante mille euros (EUR 960.000,-), entiérement alloué au capital social, se trouve a
la disposition de la Société, ainsi qu’il en est justifié au notaire soussigné.

L’assemblée générale décide d’autoriser Monsieur Pierre Beissel, Maitre en droit, Monsieur Grégoire Arnaud, Maitre
en droit, ou Mademoiselle Bénédicte Kurth, Licenciée en droit, tous demeurant a Luxembourg, a apporter, chacun in-
dividuellement ou conjointement, toutes modifications appropriées au registre des actionnaires de la Société.

Deuxiéme résolution

Suite a la résolution mentionnée ci-dessus I'assemblée générale décide de modifier I'article 2, section 2.1., § 1 des
statuts de la Société qui aura la teneur suivante:

«Section 2.1. Capital Social. Le capital social souscrit est fixé a trois cent soixante-sept millions cinq cent neuf mille
cing cents euros (EUR 367.509.500,-), divisé en deux millions neuf cent quarante mille (2.940.000) actions de Catégorie
A (les «Actions de Catégorie A») et onze millions sept cent soixante mille trois cent quatre-vingt (11.760.380) actions
de Catégorie B (les «Actions de Catégorie B»), ayant chacune une valeur nominale de vingt-cinq euros (EUR 25,-) par
action.»

Frais
Les frais, dépenses, rémunérations et charges sous quelque forme que ce soit, incombant a la société et mis a sa char-
ge en raison des présentes, sont évalués sans nul préjudice a la somme de onze mille six cents euros (EUR 11.600.-).
Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.
Le notaire soussigné, qui comprend et parle I'anglais, déclare que sur la demande des comparants, le présent acte est
rédigé en anglais, suivi d’'une version frangaise. A la requéte des mémes personnes comparantes et en cas de divergences
entre le texte anglais et le texte francais, la version anglaise fera foi.

Fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
L’acte ayant été lu aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état civil et demeure, les
comparants ont signé avec le notaire, le présent acte.
Signé: G. Saada, G. J. Wilson, J.-P. Creange, J. Elvinger.
Enregistré a Luxembourg, le 10 juillet 2003, vol. 139S, fol. 67, case 8. — Regu 9.600 euros.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 juillet 2003. J. Elvinger.
(037367.3/211/165) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juillet 2003.

HELLERS GAST IMMOBILIERE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-5654 Mondorf-les-Bains, 8, avenue Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 80.022.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 9 juillet 2003, réf. LSO-AG02609, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mondorf-les-Bains, le 14 juillet 2003.
HELLERS GAST. IMMOBILIERE, S.a r.l.
Signature
(037961.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.
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G.2. INVESTMENT GROUP S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1880 Luxembourg, 18, rue Pierre Krier.
R. C. Luxembourg B 27.423.

Suite a 'assemblée générale extraordinaire du 11 juillet 2003 nous vous prions d’apporter les changements suivants
au registre de commerce:

1) Le siége social est transféré a L-1880 Luxembourg, 18 rue Pierre Krier.

2) Le Conseil d’Administration se compose comme suit:

- Monsieur Georges Brimeyer, administrateur-délégué, né le 29 septembre 1942 a Luxembourg, demeurant a L-1880
Luxembourg, 111 rue Pierre Krier;

- Mademoiselle Vangelina Karamitre, administrateur, née le 9 décembre 1976 a Luxembourg, demeurant a L-1742
Luxembourg, 2-4 rue Jean-Pierre Huberty;

- Madame Biljan Fux-Karamitre, administrateur, née le 29 novembre 1974 en Macédoine, demeurant a L-1221 Luxem-
bourg, 57 rue de Beggen.

3) Est nommée Commissaire aux comptes la société AMSTIMEX S.A. ayant son siége a L-1880 Luxembourg, 18 rue
Pierre Krier.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 juillet 2003. Signature.

Enregistré a Luxembourg, le 11 juillet 2003, réf. LSO-AG03308. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(037845.3/637/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

CB RICHARD ELLIS STRATEGIC PARTNERS EUROPE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 33, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 94.323.

STATUTES

In the year two thousand three, on the sixteenth day of June.
Before the undersigned Maitre Joseph Elvinger, notary public, residing in Luxembourg.

There appeared:

CB RICHARD ELLIS INVESTORS EUROPE B.V., a company duly incorporated under the laws of The Netherlands,
with registered office at Locatellikade 1, 1076 AZ Amsterdam, The Netherlands, duly represented by Mrs. M.C. van der
Sluijs-Plantz and Mr ].J. Schellingerhout, both residing at Locatellikade 1, 1076 AZ Amsterdam, The Netherlands, and
both acting as Attorneys-in-Fact of TMF MANAGEMENT B.V.,, Managing Director of RELAM AMSTERDAM
HOLDINGS B.V., Managing Director of CB RICHARD ELLIS INVESTORS EUROPE B.V,

here represented by Camille Bourke, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy given in Amsterdam, on June 11,
2003.

The said proxies, initialed ne varietur by the appearing parties and the notary, will remain annexed to the present
deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing parties, acting in their hereabove stated capacities, have required the officiating notary to enact the
deed of incorporation of a private limited company (société a responsabilité limitée) which they declare organized
among themselves and the articles of incorporation of which shall be as follows:

A. Purpose - Duration - Name - Registered office

Art. 1. There is hereby established among the current owner of the shares created hereafter and all those who may
become shareholders in future, a private limited company (société a responsabilité limitée) (hereinafter the «Company»)
which shall be governed by the law of 10 August 1915 on commercial companies, as amended, as well as by the present
articles of incorporation.

Art. 2. The purpose of the Company is the holding of participations, in any form whatsoever, in Luxembourg and
foreign companies and any other form of investment, the acquisition by purchase, subscription or in any other manner
as well as the transfer by sale, exchange or otherwise of securities of any kind and the administration, control and de-
velopment of its portfolio.

The Company may further guarantee, grant loans or otherwise assist the companies in which it holds a direct or in-
direct participation or which form part of the same group of companies as the Company.

The Company may carry out any commercial, industrial or financial activities which it may deem useful in accomplish-
ment of its purpose.

Art. 3. The Company is incorporated for an unlimited period.
Art. 4. The Company will assume the name of CB RICHARD ELLIS STRATEGIC PARTNERS EUROPE, S.ar.l.

Art. 5. The registered office of the Company is established in Luxembourg. It may be transferred to any other place
in the Grand Duchy of Luxembourg by mean of a resolution of a general meeting of its shareholders. Branches or other
offices may be established either in Luxembourg or abroad.
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B. Share Capital - Shares

Art. 6. The Company’s share capital is set at twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500) represented by one
hundred and twenty-five (125) shares with a par value of one hundred euro (EUR 100) each.
Each share is entitled to one vote at ordinary and extraordinary general meetings.

Art. 7. The share capital may be modified at any time by approval of a majority of shareholders representing three
quarters of the share capital at least. The shares to subscribe shall be offered preferably to the existing shareholders, in
proportion to the share in the capital represented by their shares.

Art. 8. The Company will recognize only one holder per share. The joint co-owners shall appoint a single represent-
ative who shall represent them towards the Company.

Art. 9. The Company’s shares are freely transferable among shareholders. Inter vivos, they may only be transferred
to new shareholders subject to the approval of such transfer given by the other shareholders in a general meeting, at a
majority of three quarters of the share capital.

In the event of death, the shares of the deceased shareholder may only be transferred to new shareholders subject
to the approval of such transfer given by the other shareholders in a general meeting, at a majority of three quarters of
the share capital. Such approval is, however, not required in case the shares are transferred either to parents, descend-
ants or the surviving spouse.

Art. 10. The death, suspension of civil rights, bankruptcy or insolvency of one of the shareholders will not cause the
dissolution of the Company.

Art. 11. Neither creditors, nor assigns, nor heirs may for any reason affix seals on assets or documents of the Com-
pany.
C. Management

Art. 12. The Company is managed by one or several managers, which do not need to be shareholders.

The manager(s) is (are) appointed by the general meeting of shareholders which sets the term of their office.

In the case of several managers, the Company is managed by a board of managers, who need not necessarily be share-
holders. In that case, the Company will be bound in all circumstances by the signature of two members of the board of
managers. The managers may be dismissed freely at any time, without there having to exist any legitimate reason («cause
légitimey).

The board of managers may grant special powers by authentic proxy or power of attorney by private instrument.

Art. 13. The board of managers shall choose from among its members a chairman, and may choose from among its
members a vice-chairman. It may also choose a secretary, who need not be a manager, who shall be responsible for
keeping the minutes of the meetings of the board of managers.

In dealings with third parties, the board of manager has the most extensive powers to act in the name of the Company
in all circumstances and to authorise all transactions consistent with the Company’s object.

The board of managers shall meet upon call by the chairman, or two managers, at the place indicated in the notice
of meeting. The chairman shall preside at all meetings of the board of managers, but in his absence, the board of man-
agers may appoint another manager as chairman pro tempore by vote of the majority present at any such meeting.

Written notice of any meeting of the board of managers must be given to the managers twenty-four hours at least in
advance of the date proposed for the meeting, except in case of emergency, in which case the nature and the motives
of the emergency shall be mentioned in the notice. This notice may be omitted in case of assent of each manager in
writing, by cable, telegram, telex or facsimile, or any other similar means of communication. A special convocation will
not be required for a board meeting to be held at a time and location determined in a prior resolution adopted by the
board of managers.

Any manager may act at any meeting of the board of managers by appointing in writing or by cable, telegram, telex
or facsimile another manager as his proxy.

A manager may represent more than one of his colleagues.

Any manager may participate in any meeting of the board of managers by conference-call, videoconference or by oth-
er similar means of communication allowing all the persons taking part in the meeting to hear one another. The partic-
ipation in a meeting by these means is equivalent to a participation in person at such meeting. The board of managers
can deliberate or act validly only if at least a majority of the managers is present or represented at a meeting of the
board of managers. Decisions shall be taken by a majority of votes of the managers present or represented at such meet-
ing.

The board of managers may, unanimously, pass resolutions by circular means when expressing its approval in writing,
by cable, telegram, telex or facsimile, or any other similar means of communication, to be confirmed in writing. The
entirety will form the minutes giving evidence of the resolution.

Art. 14. The minutes of any meeting of the board of managers shall be signed by the chairman or, in his absence, by
the vice-chairman, or by two managers. Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceed-
ings or otherwise shall be signed by the chairman, or by two managers.

Art. 15. The death or resignation of a manager, for any reason whatsoever, shall not cause the dissolution of the
Company.

Art. 16. The manager(s) do not assume, by reason of its/their position, any personal liability in relation to commit-
ments regularly made by them in the name of the Company. They are authorised agents only and are therefore merely
responsible for the execution of their mandate.
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D. Decisions of the sole shareholder - Collective decisions of the shareholders

Art. 17. Each shareholder may participate in the collective decisions irrespective of the numbers of shares which he
owns. Each shareholder is entitled to as many votes as he holds or represents shares.

Art. 18. Collective decisions are only validly taken in so far they are adopted by shareholders owning more than half
of the share capital.

The amendment of the articles of incorporation requires the approval of a majority of shareholders representing
three quarters of the share capital at least.

Art. 19. The sole shareholder exercises the powers granted to the general meeting of shareholders under the pro-
visions of section XIlI of the law of 10 August 1915 concerning commercial companies, as amended.

E. Financial year - Annual accounts - Distribution of profits
Art. 20. The Company’s year commences on the first of January and ends on the thirty-first of December.

Art. 21. Each year on the thirty-first of December, the accounts are closed and the managers prepare an inventory
including an indication of the value of the Company’s assets and liabilities. Each shareholder may inspect the above in-
ventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 22. Five per cent of the net profit are set aside for the establishment of a statutory reserve, until such reserve
amounts to ten per cent of the share capital. The balance may be freely used by the shareholders.

F. Dissolution - Liquidation

Art. 23. In the event of a dissolution of the Company, the Company shall be liquidated by one or more liquidators,
which do not need to be shareholders, and which are appointed by the general meeting of shareholders which will de-
termine their powers and fees. Unless otherwise provided, the liquidators shall have the most extensive powers for the
realisation of the assets and payment of the liabilities of the Company.

The surplus resulting from the realisation of the assets and the payment of the liabilities shall be distributed among
the shareholders proportionally to the shares of the Company held by them.

Art. 24. All matters not governed by these articles of incorporation shall be determined in accordance with the law
of 10 August 1915 on commercial companies and amendments thereto.

Subscription and payment

All the shares have been subscribed by CB RICHARD ELLIS INVESTORS EUROPE B.V., as aforementioned.
All the shares have been fully paid up in cash so that the amount of twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500)
is at the free disposal of the Company as has been proved to the undersigned notary who expressly bears witness to it.

Transitional dispositions

The first financial year shall begin on the date of the formation of the Company and shall terminate on 31 December
2003.

Expenses

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which shall be borne by the Company as a
result of its incorporation are estimated at approximately one thousand and four hundred euros.

General meeting of partners

The sole member representing the entire subscribed capital has immediately proceeded to hold an extraordinary gen-
eral meeting and has unanimously passed the following resolutions:

1. The registered office of the Company shall be 33, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg.

2. The following person is appointed manager of the Company:

Thibault de Valence de Minardiere, President of RICHARD ELLIS INVESTORS FRANCE, born on 18 February 1967
at Offenbourg, Germany, residing at 56/58 avenue du Général de Gaulle, 94160 Saint Mandé, France.

The manager is vested with the broadest powers to act in the name of the Company in all circumstances and to bind
the Company by his sole signature.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this docu-
ment.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on the request of the above ap-
pearing person(s), the present deed is worded in English, followed by a French translation; on the request of the same
appearing person(s), the English version will prevail in case of differences between the English and French text.

The document having been read to the persons appearing, known to the notary by their name, first name, civil status
and residences, the said persons appearing signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction en francais du texte qui précede:
L’an mille deux mille trois, le seize juin.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg,

A comparu:
CB RICHARD ELLIS INVESTORS EUROPE B.V., une société diment constituée et existant sous les lois des Pays-
Bas, ayant son siége social a Locatellikade 1, 1076 AZ Amsterdam, Pays-Bas, diiment représentée par M.C. van der Sluijs-
Plantz et J.J. Schellingerhout, chacun résidant a Locatellikade 1, 1076 AZ Amsterdam, Pays-Bas, et agissant en tant que
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mandataires de fait de TMF MANAGEMENT B.V., administrateur-délégué de RELAM AMSTERDAM HOLDINGS B.V.,
administrateur délégué de CB RICHARD ELLIS INVESTORS EUROPE B.V,

ici représenté par Camille Bourke, maitre en droit, demeurant a Luxembourg, en vertu d’'une procuration sous seing
privé, donnée a Amsterdam, le 11 juin 2003.

Les procurations signées ne varietur par les comparants et par le notaire soussigné resteront annexées au présent
acte pour étre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants, représentés comme dit ci-avant, ont requis le notaire instrumentant de dresser acte d’une so-
ciété a responsabilité limitée qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

A. Objet - Durée - Dénomination - Siége
Art. 1¢r. || est formé par les présentes entre le propriétaire actuel des parts ci-aprés créées et tous ceux qui pour-

ront le devenir par la suite, une société a responsabilité limitée (la «Sociétéy) qui sera régie par la loi du 10 aolt 1915
concernant les sociétés commerciales telle que modifiée, ainsi que par les présents statuts.

Art. 2. La Société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placements, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre
maniéere ainsi que I'aliénation par la vente, I'’échange ou de toute autre maniére de valeurs mobiliéres de toutes especes
et la gestion, le controle et la mise en valeur de ces participations.

La Société peut également garantir, accorder des préts a ou assister autrement les sociétés dans lesquelles elle détient
une participation directe ou indirecte ou les sociétés qui font partie du méme groupe de sociétés que la Société.

La Société pourra exercer toutes activités de nature commerciale, industrielle ou financiére estimées utiles pour I'ac-
complissement de son objet.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée indéterminée.
Art. 4. La Société prend la dénomination de CB RICHARD ELLIS STRATEGIC PARTNERS EUROPE, S.ar.l.

Art. 5. Le siege social est établi a Luxembourg.
Il peut étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché en vertu d’une décision de I'assemblée générale des
associés. La Société peut ouvrir des agences ou succursales dans toutes autres localités du pays ou dans tous autres pays.

B. Capital social - Parts sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a la somme de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500) représentée par cent vingt
cing (125) parts sociales, d’'une valeur de cent euros (EUR 100) chacune.

Chaque part sociale donne droit a une voix dans les délibérations des assemblées générales ordinaires et extraordi-
naires.

Art. 7. Le capital social pourra, a tout moment, étre modifié€ moyennant accord de la majorité des associés repré-
sentant au moins les trois quarts du capital social. Les parts sociales a souscrire seront offertes par préférence aux as-
sociés existants, proportionnellement a la partie du capital qui représente leurs parts sociales.

Art. 8. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la Société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour cha-
cune d’elles. Les copropriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter auprés de la Société par une
seule et méme personne.

Art. 9. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Les parts sociales ne peuvent étre cédées entre
vifs a des non-associés qu’avec I'agrément donné en assemblée générale des associés représentant au moins les trois
quarts du capital social. En cas de décés d’un associé, les parts sociales de ce dernier ne peuvent é&tre transmises a des
non-associés que moyennant I'agrément, donné en assemblée générale, des associés représentant les trois quarts des
parts appartenant aux associés survivants. Dans ce dernier cas cependant, le consentement n’est pas requis lorsque les
parts sont transmises, soit a des ascendants ou descendants, soit au conjoint survivant.

Art. 10. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'un des associés ne met pas fin a la Société.

Art. 11. Les créanciers, ayants-droit ou héritiers ne pourront, pour quelque motif que ce soit, apposer des scellés
sur les biens et documents de la Société.

C. Gérance

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants, qui n’ont pas besoin d’étre associés.

Le(s) gérant(s) est/sont nommé(s) par I'assemblée générale des associés laquelle fixera la durée de leur mandat

En cas de plusieurs gérants, la Société est administrée par un conseil de gérance, associés ou non. Dans ce cas la So-
ciété sera engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux membres du conseil de gérance. Les gé-
rants sont librement et a tout moment révocables, sans qu’il soit nécessaire qu’une cause légitime existe.

Le conseil de gérance peut également conférer tous mandats spéciaux par procuration authentique ou sous seing pri-
vé.

Art. 13. Le conseil de gérance choisira parmi ses membres un président et pourra choisir parmi ses membres un
vice-président. Il pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre gérant et qui sera en charge de la tenue
des proceés-verbaux des réunions du conseil de gérance.

Vis-a-vis des tiers, le conseil de gérance a les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes
circonstances et pour faire autoriser tous les actes et opérations relatifs a son objet

Le conseil de gérance se réunira sur convocation du président ou de deux gérants au lieu indiqué dans I'avis de con-
vocation. Le président présidera toutes les réunions du conseil de gérance; en son absence le conseil de gérance pourra
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désigner a la majorité des personnes présentes a cette réunion un autre gérant pour assumer la présidence pro tempore
de ces réunions.

Avis écrit de toute réunion du conseil de gérance sera donné a tous les gérants au moins vingt-quatre heures avant
la date prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence seront mentionnés
dans l'avis de convocation. |l pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de 'assentiment de chaque gérant
par écrit ou par cdble, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire. Une convoca-
tion spéciale ne sera pas requise pour une réunion du conseil de gérance se tenant a une heure et un endroit déterminés
dans une résolution préalablement adoptée par le conseil de gérance.

Tout gérant pourra se faire représenter a toute réunion du conseil de gérance en désignant par écrit ou par cable,
télégramme, télex ou télécopie un autre gérant comme son mandataire. Un gérant peut présenter plusieurs de ses col-
legues.

Tout gérant peut participer a une réunion du conseil de gérance par conférence téléphonique, par visioconférence
ou par d’autres moyens de communication similaires ou toutes les personnes prenant part a cette réunion peuvent s’en-
tendre les unes les autres. La participation a une réunion par ces moyens équivaut a une présence en personne a une
telle réunion. Le conseil de gérance ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des gérants est
présente ou représentée a la réunion du conseil de gérance. Les décisions sont prises a la majorité des voix des gérants
présents ou représentés a cette réunion.

Le conseil de gérance pourra, a 'unanimité, prendre des résolutions par voie circulaire en exprimant son approbation
au moyen d’un ou de plusieurs écrits ou par cable, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communica-
tion similaire, a confirmer par écrit, le tout ensemble constituant le procés-verbal faisant preuve de la décision interve-
nue.

Art. 14. Les procés-verbaux de toutes les réunions du conseil de gérance seront signés par le président ou, en son
absence, par le vice-président, ou par deux gérants. Les copies ou extraits des procés-verbaux destinés a servir en justice
ou ailleurs seront signés par le président ou par deux gérants.

Art. 15. Le décés d’'un gérant ou sa démission, pour quelque motif que ce soit, n’entraine pas la dissolution de la
Société.

Art. 16. Le ou les gérant(s) ne contractent, a raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société. Simples mandataires, ils ne sont responsables que de
I'exécution de leur mandat.

D. Décisions de ’associé unique - Décisions collectives des associés

Art. 17. Chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de parts qui lui appartient.
Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts qu’il posséde ou représente.

Art. 18. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles ont été adoptées par des as-
sociés représentant plus de la moitié du capital social.

Les statuts ne peuvent étre modifiés que moyennant décision de la majorité des associés représentant les trois quarts
du capital social.

Art. 19. L’associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée des associés par les dispositions de la section XII
de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée.
E. Année sociale - Bilan - Répartition
Art. 20. L’année sociale commence le 1¢r janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.
Art. 21. Chaque année, au 31 décembre, les comptes sont arrétés et le ou les gérant(s) dressent un inventaire com-

prenant I'indication des valeurs actives et passives de la Société. Tout associé peut prendre communication au siége so-
cial de l'inventaire et du bilan.

Art. 22. Sur le bénéfice net, il est prélevé 5 % (cinq pour cent) pour la constitution d’un fonds de réserve jusqu’a ce
que celui-ci atteigne 10 % (dix pour cent) du capital social. Le solde est a la libre disposition de I'assemblée générale.
F. Dissolution - Liquidation

Art. 23. En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera faite par le ou les gérant(s) en fonction, ou par un ou
plusieurs liquidateur(s), associé(s) ou non, nommé(s) par I'assemblée des associés qui fixera leurs pouvoirs et leurs émo-
luments. Le ou les liquidateur(s) auront les pouvoirs les plus étendus pour la réalisation de I'actif et le paiement du passif.

L’actif, aprés déduction du passif, sera partagé entre les associés en proportion des parts sociales détenues dans la
Société.

Art. 24. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, les associés s’en référent aux dispositions de la loi
du 10 aolt 1915 telle qu’elle a été modifiée.

Souscription et libération
Les parts sociales ont été toutes souscrites par CB RICHARD ELLIS INVESTORS EUROPE B.V., susmentionnée.
Toutes les parts sociales ont été intégralement libérées en numéraire de sorte que la somme de douze mille cinq
cents euros (EUR 12.500) est dés maintenant a la disposition de la Société, ce dont il a été justifié au notaire soussigné.
Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence a la date de la constitution de la Société et finira le 31 décembre 2003.
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Frais

Les parties ont évalué le montant des frais et dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit,
qui incombent a la Société ou qui sont mis a charge a raison de sa constitution a environ mille quatre cents euros.

Assemblée générale extraordinaire

Et aussitot les associés, représentant I'intégralité du capital social et se considérant comme diment convoqués, se
sont réunis en assemblée générale extraordinaire et ont pris a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1. Le siége social de la Société est établi au 33, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg.

2. Est nommé comme gérant de la Société: Thibault de Valence de Minardiére, Président de RICHARD ELLIS
INVESTORS FRANCE, né le 18 février 1967 a Offenbourg, Allemagne, demeurant a 56/58 avenue du Général de Gaulle,
94160 Saint Mandé, France.

Le ou les gérant(s) ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes circonstances et I'en-
gager valablement par sa signature.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jours, mois et an qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné qui comprend et parle 'anglais, constate que sur demande du/des comparant(s), le présent acte
est rédigé en langue anglaise suivi d’'une version francaise; sur demande du/des méme(s) comparant(s), le texte anglais
fera foi en cas de divergences entre les deux.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire instrumentaire par ses nom, prénom
usuel, état et demeure, le comparant a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: C. Bourke, ]. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 24 juin 2003, vol. 1408, fol. 3, case 4. — Regu 125 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 juillet 2003. J. Elvinger.
(038547.3/211/302) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2003.

VSS VERTEX LUXEMBOURG, S.ar.l, Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-1717 Luxembourg, 8-10, rue Marthias Hardt.
R. C. Luxembourg B 94.324.

STATUTES

In the year two thousand three, on the eighth day of April.
Before the undersigned Maitre Joseph Elvinger, notary public, residing in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg)

There appeared:

VS&A COMMUNICATIONS PARTNERS lIl, L.P., a limited partnership existing under the laws of the State of Dela-
ware, having its registered office at The Corporation Trust Company, Corporation Trust Center, 1209 Orange Street,
Wilmington, New Castle County, Delaware 19801,

here represented by Ms Bénédicte Kurth, licenciée en droit, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy, given in
New York, on April 7, 2003.

The said proxy, initialed ne varietur by the appearing party and the undersigned notary, will remain annexed to the
present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing party, acting in his here above stated capacities, has required the undersigned notary to enact the
deed of incorporation of a private limited company (société a responsabilité limitée) which he declares organized and
the articles of incorporation of which shall be as follows:

A. Purpose - Duration - Name - Registered office

Art. 1. There is hereby established among the current owner of the shares created hereafter and all those who may
become shareholders in future, a private limited company (société a responsabilité limitée) (hereinafter the «Company»)
which shall be governed by the law of 10 August 1915 on commercial companies, as amended, as well as by the present
articles of incorporation.

Art. 2. The purpose of the Company is the holding of participations, in any form whatsoever, in Luxembourg and
foreign companies and any other form of investment, the acquisition by purchase, subscription or in any other manner
as well as the transfer by sale, exchange or otherwise of securities of any kind and the administration, control and de-
velopment of its portfolio.

The Company may further guarantee, grant loans or otherwise assist the companies in which it holds a direct or in-
direct participation or which form part of the same group of companies as the Company.

The Company may carry out any commercial, industrial or financial activities which it may deem useful in accomplish-
ment of its purpose.

Art. 3. The Company is incorporated for an unlimited period.
Art. 4. The Company will assume the name of VSS VERTEX LUXEMBOURG, S.ar.l.

Art. 5. The registered office of the Company is established in Luxembourg. It may be transferred to any other place
in the Grand Duchy of Luxembourg by mean of a resolution of a general meeting of its shareholders. Branches or other
offices may be established either in Luxembourg or abroad.
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B. Share capital - Shares
Art. 6. The Company’s share capital is set at twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500,-) represented by five
hundred (500) shares with a par value of twenty-five euro (EUR 25.-) each.
Each share is entitled to one vote at ordinary and extraordinary general meetings.

Art. 7. The share capital may be modified at any time by approval of a majority of shareholders representing three
quarters of the share capital at least.

Art. 8. The Company will recognize only one holder per share. The joint co-owners shall appoint a single represent-
ative who shall represent them towards the Company.

Art. 9. The Company’s shares are freely transferable among shareholders. Inter vivos, they may only be transferred
to new shareholders subject to the approval of such transfer given by the other shareholders in a general meeting, at a
majority of three quarters of the share capital.

In the event of death, the shares of the deceased shareholder may only be transferred to new shareholders subject
to the approval of such transfer given by the other shareholders in a general meeting, at a majority of three quarters of
the share capital. Such approval is, however, not required in case the shares are transferred either to parents, descend-
ants or the surviving spouse.

Art. 10. The death, suspension of civil rights, bankruptcy or insolvency of one of the shareholders will not cause the
dissolution of the Company.

Art. 11. Neither creditors, nor assigns, nor heirs may for any reason affix seals on assets or documents of the Com-
pany.
C. Management

Art. 12. The Company is managed by one or several managers, which do not need to be shareholders.

The manager(s) is (are) appointed by the general meeting of shareholders which sets the term of their office.

The Company shall be bound in all circumstances by the signature of the sole manager or, in case of a plurality of
managers, by the individual signature of any manager.

The managers may be dismissed freely at any time, without there having to exist any legitimate reason («cause légi-
timey).

The managers may grant special powers by authentic proxy or power of attorney by private instrument.

Art. 13. The death or resignation of a manager, for any reason whatsoever, shall not cause the dissolution of the
company.
Art. 14. The manager(s) do not assume, by reason of its/their position, any personal liability in relation to commit-

ments regularly made by them in the name of the company. They are authorised agents only and are therefore merely
responsible for the execution of their mandate

D. Decisions of the sole shareholder - Collective decisions of the shareholders

Art. 15. Each shareholder may participate in the collective decisions irrespective of the numbers of shares which he
owns. Each shareholder is entitled to as many votes as he holds or represents shares.

Art. 16. Collective decisions are only validly taken in so far they are adopted by shareholders owning more than half
of the share capital.

The amendment of the articles of incorporation requires the approval of a majority of shareholders representing
three quarters of the share capital at least.

Art. 17. The sole shareholder exercises the powers granted to the general meeting of shareholders under the pro-
visions of section XII of the law of 10 August 1915 on commercial companies, as amended.

E. Financial year - Annual accounts - Distribution of profits
Art. 18. The Company’s year commences on the first of January and ends on the thirty-first of December.

Art. 19. Each year on the thirty-first of December, the accounts are closed and the managers prepare an inventory
including an indication of the value of the Company’s assets and liabilities. Each shareholder may inspect the above in-
ventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 20. Five per cent of the net profit are set aside for the establishment of a statutory reserve, until such reserve
amounts to ten per cent of the share capital. The balance may be freely used by the shareholders.

F. Dissolution - Liquidation

Art. 21. In the event of a dissolution of the Company, the Company shall be liquidated by one or more liquidators,
which do not need to be shareholders, and which are appointed by the general meeting of shareholders which will de-
termine their powers and fees. Unless otherwise provided, the liquidators shall have the most extensive powers for the
realisation of the assets and payment of the liabilities of the Company.

The surplus resulting from the realisation of the assets and the payment of the liabilities shall be distributed among
the shareholders proportionally to the shares of the Company held by them.

Art. 22. All matters not governed by these articles of incorporation shall be determined in accordance with the law
of 10 August 1915 on commercial companies, as amended.
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Subscription and payment
The five hundred (500) shares have been subscribed by VS&A COMMUNICATIONS PARTNERS lll, L.P., prenamed
for a total price of twelve thousand five hundred euro (EUR 12,500.-).
The shares so subscribed are fully paid by contribution of cash, so that the amount of twelve thousand five hundred
euro (EUR 12,500.-) is as of now available to the Company, as it has been justified to the undersigned notary.

Transitional dispositions

The first financial year shall begin on the date of the formation of the Company and shall terminate on the thirty-first
December 2003.

Expenses

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which shall be borne by the Company as a
result of its incorporation are estimated at approximately thousand five hundred euro (EUR 1,500.-).

General meeting of shareholders

The above named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as fully convened,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting and have unanimously passed the following res-
olutions:

1. The registered office of the Company shall be located at 8-10, rue Mathias Hardt, L-1717 Luxembourg

2. The following persons are appointed managers of the Company for an indefinite period:

- Mr Jeffrey Stevenson, General Partner of a Private Equity Fund, born on 19 May 1960 in New York, United States
of America, residing at c/o Veronis Suhler Stevenson, 350 Park Avenue, New York, NY 10022, United States of America,

- Mr Marco Sodi, General Partner of a Private Equity Fund, born on 12 October 1958 in Florence, Italy, residing at ¢/
o Veronis Suhler Stevenson, 3 St James’s Square, London SW1Y, 4JU, United Kingdom.

Whereof the present notary deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.
The document having been read to the persons appearing, known to the undersigned notary by their name, first
name, civil status and residences, the said persons appearing signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an deux mille trois, le huit avril.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg,

A comparu:

VS&A COMMUNICATIONS PARTNERS lIl, L.P., un limited partnership régie par les lois de I'Etat du Delaware, ayant
son siége social a The Corporation Trust Company, Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington, New
Castle County, Delaware 19801.

ici représenté par Melle Bénédicte Kurth, licenciée en droit, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procuration
sous seing privé donnée a Luxembourg, le 7 avril 2003.

La procuration signée ne varietur par le comparant et par le notaire soussigné restera annexée au présent acte pour
é&tre soumise avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lequel comparant, représenté comme dit ci-avant, a requis le notaire instrumentant de dresser acte d’une société a
responsabilité limitée qu’il déclare constituer et dont il a arrété les statuts comme suit:

A. Objet - Durée - Dénomination - Siége
Art. 1¢r. || est formé par les présentes entre le propriétaire actuel des parts ci-aprés créées et tous ceux qui pour-

ront le devenir par la suite, une société a responsabilité limitée (la «Sociétéy) qui sera régie par la loi du 10 aolt 1915
concernant les sociétés commerciales telle que modifiée, ainsi que par les présents statuts.

Art. 2. La Société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placements, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre
maniére ainsi que I'aliénation par la vente, I'’échange ou de toute autre maniére de valeurs mobilieres de toutes espéces
et la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.

La Société peut également garantir, accorder des préts a ou assister autrement les sociétés dans lesquelles elle détient
une participation directe ou indirecte ou les sociétés qui font partie du méme groupe de sociétés que la Société.

La Société pourra exercer toutes activités de nature commerciale, industrielle ou financiére estimées utiles pour I'ac-
complissement de son objet.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée indéterminée.
Art. 4. La Société prend la dénomination de VSS VERTEX LUXEMBOURG, S.ar.l.

Art. 5. Le siege social est établi a Luxembourg.
Il peut étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché en vertu d’une décision de I'assemblée générale des
associés. La Société peut ouvrir des agences ou succursales dans toutes autres localités du pays ou dans tous autres pays.

B. Capital social - Parts sociales
Art. 6. Le capital social est fixé a la somme de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-) représentée par cinq
cents (500) parts sociales, d’une valeur de vingt-cinq euros (EUR 25,-) chacune.

Chaque part sociale donne droit a une voix dans les délibérations des assemblées générales ordinaires et extraordi-
naires.
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Art. 7. Le capital social pourra, a tout moment, étre modifié moyennant accord de la majorité des associés repré-
sentant au moins les trois quarts du capital social.

Art. 8. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la Société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour cha-
cune d’elles. Les copropriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter auprés de la Société par une
seule et méme personne.

Art. 9. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Les parts sociales ne peuvent étre cédées entre
vifs a des non-associés qu’avec I'agrément donné en assemblée générale des associés représentant au moins les trois
quarts du capital social. En cas de décés d’un associé, les parts sociales de ce dernier ne peuvent étre transmises a des
non-associés que moyennant I'agrément, donné en assemblée générale, des associés représentant les trois quarts des
parts appartenant aux associés survivants. Dans ce dernier cas cependant, le consentement n’est pas requis lorsque les
parts sont transmises, soit a des ascendants ou descendants, soit au conjoint survivant.

Art. 10. Le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'un des associés ne met pas fin a la Société.

Art. 11. Les créanciers, ayants droit ou héritiers ne pourront, pour quelque motif que ce soit, apposer des scellés
sur les biens et documents de la Société.

C. Gérance

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants, qui n’ont pas besoin d’étre associés.

Le(s) gérant(s) est/sont nommé(s) par I'assemblée générale des associés laquelle fixera la durée de leur mandat.

La société n’est engagée en toutes circonstances que par la signature du gérant unique ou, lorsqu’ils sont plusieurs,
par la signature individuelle d’un des gérants.

Les gérants sont librement et a tout moment révocables, sans qu'il soit nécessaire qu’une cause légitime existe.

Les gérants peuvent également conférer tous mandats spéciaux par procuration authentique ou sous seing privé.

Art. 13. Le décés d’'un gérant ou sa démission, pour quelque motif que ce soit, n’entraine pas la dissolution de la
Société.
Art. 14. Le ou les gérant(s) ne contractent, a raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux

engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société. Simples mandataires, ils ne sont responsables que de
I’exécution de leur mandat.

D. Décisions de I’associé unique - Décisions collectives des associés

Art. 15. Chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de parts qui lui appartient.
Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts qu’il posséde ou représente.

Art. 16. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles ont été adoptées par des as-
sociés représentant plus de la moitié du capital social.

Les statuts ne peuvent étre modifiés que moyennant décision de la majorité des associés représentant les trois quarts
du capital social.

Art. 17. L’associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée des associés par les dispositions de la section XII
de la loi du 10 aodt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.

E. Année sociale - Bilan - Répartition
Art. 18. L'année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.
Art. 19. Chaque année, au trente et un décembre, les comptes sont arrétés et le ou les gérant(s) dressent un inven-

taire comprenant I'indication des valeurs actives et passives de la Société. Tout associé peut prendre communication au
siege social de I'inventaire et du bilan.

Art. 20. Sur le bénéfice net, il est prélevé 5 % (cinq pour cent) pour la constitution d’un fonds de réserve jusqu’a ce
que celui-ci atteigne 10 % (dix pour cent) du capital social. Le solde est a la libre disposition de I'assemblée générale.

F. Dissolution - Liquidation

Art. 21. En cas de dissolution de la Société, la liquidation sera faite par le ou les gérant(s) en fonction, ou par un ou
plusieurs liquidateur(s), associé(s) ou non, nommé(s) par I'assemblée des associés qui fixera leurs pouvoirs et leurs émo-
luments. Le ou les liquidateur(s) auront les pouvoirs les plus étendus pour la réalisation de I'actif et le paiement du passif.

L’actif, aprés déduction du passif, sera partagé entre les associés en proportion des parts sociales détenues dans la
Société.

Art. 22. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, les associés s’en référent aux dispositions de la loi
du 10 ao0t 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.

Souscription et libération
Les cinq cents (500) parts sociales ont été souscrites par VS&A COMMUNICATIONS PARTNERS Ill, L.P., prénom-
mé pour un montant total de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500,-).
Les parts sociales ont été libérées en numéraire de sorte que la somme de douze mille cinq cents euros (EUR 12.500)
est dés maintenant a la disposition de la société, ce dont il a été justifié au notaire soussigné.
Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence a la date de la constitution de la société et finira le trente et un décembre 2003.
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Frais

Les parties ont évalué le montant des frais et dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit,
qui incombent a la société ou qui sont mis a charge a raison de sa constitution a environ mille cinq cents euros (EUR
1.500,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et aussitét les associés, représentant I'intégralité du capital social et se considérant comme diiment convoqués, se
sont réunis en assemblée générale extraordinaire et ont pris a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1. Le siege social de la société est établi au 8-10, rue Mathias Hardt, L-1717 Luxembourg.

2. Les personnes suivantes sont nommées gérants de la Société pour une durée indéterminée:

- M. Jeffrey Stevenson, General Partner, né le 19 Mai 1960 a New York, Etats-Unis d’Amérique, demeurant a c/o Ve-
ronis Suhler Stevenson, 350 Park Avenue, New York, NY 10022, Etats-Unis d’Amérique,

- M. Marco Sodi, General Partner, né le 12 Octobre 1958 4 Florence, Italie, demeurant & c/o Veronis Suhler Steven-
son, 3 St James’s Square, London SW1Y, 4/U Royaume-Uni.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jours, mois et an qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire soussigné par ses nom, prénom usuel,
état et demeure, le comparant a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: B. Kurth, . Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 14 avril 2003, vol. 138S, fol. 77, case 5. — Regu 125 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 avril 2003. J. Elvinger.
(038551.3/211/232) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2003.

ELECTRICITE HUSS CLAUDE, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-6212 Consdorf.
R. C. Diekirch B 1.617.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 17 juin 2003, réf. LSO-AF03785, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 16 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 15 juillet 2003.
FIDUCIAIRE ROLAND KOHN
Signature
(901688.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 16 juillet 2003.

BOULANGERIE-PATISSERIE DAN ET MAX, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-9180 Oberfeulen.
R. C. Diekirch B 2.739.
Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 17 juin 2003, réf. LSO-AF03751, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Diekirch, le 16 juillet 2003.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 15 juillet 2003.
FIDUCIAIRE ROLAND KOHN
Signature
(901689.3//12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 16 juillet 2003.

AMARINE LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2721 Luxembourg-Kirchberg, 5, rue Alphonse Weicker.
R. C. Luxembourg B 56.576.

Constituée par-devant Me Alex Weber, notaire de résidence a Bascharage, en date du 17 octobre 1996, acte publié au
Mémorial C n°® 660 du 19 décembre 1996, modifiée suivant acte regu par-devant le méme notaire en date du 3
avril 1997, acte publié au Mémorial C n° 402 du 25 juillet 1997, modifiée suivant acte regu par-devant le méme
notaire en date du 25 janvier 1999, acte publié au Mémorial C n° 302 du 29 avril 1999.

Le bilan au 31 décembre 2002, enregistré a Luxembourg, le 8 juillet 2003, réf. LSO-AG02310, a été déposé au registre

de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 4 juillet 2003.
Pour AMARINE LUXEMBOURG S.A.
KPMG EXPERTS COMPTABLES
Signature
(038189.3//17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.
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MEDITRONICS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 85.979.

Extrait des résolutions prises par ’Assemblée Générale Ordinaire du 19 juin 2003

Sont renommés administrateurs, leurs mandats prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les
comptes au 31 décembre 2003:

- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant professionnellement au 5, boulevard
de la Foire, Luxembourg, Président.

- Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financieres, demeurant professionnellement au 5,
boulevard de la Foire, Luxembourg.

- Monsieur Pierre Lentz, licencié en sciences économiques, demeurant professionnellement au 5, boulevard de la Foi-
re, Luxembourg.

Est renommée commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes au 31 décembre 2003:

- AUDIEX S.A., société anonyme, 57, avenue de la Faiencerie, Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 juin 2003. Signature.

Enregistré a Luxembourg, le 1¢r juillet 2003, réf. LSO-AG00317. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(037805.3/534/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

FR PARTICIPATION, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25A, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 93.456.

Avis d’acquisition de parts

Suite a ’Assemblée Générale Extraordinaire actée le 4 avril 2003 a 16.45 heures par devant Maitre Joseph Elvinger,
notaire de résidence a Luxembourg, le capital de la société FR PARTICIPATION, S.a r.l. se répartit de la maniére sui-
vante:

- BRITISH SECURITY GROUPLTD ........ 1.094.775
Reid Hall 3 (un million quatre-vingt-quatorze mille sept cent soixante-quinze)
Reid Street

Hamilton, Bermuda

- Cyril Abecassis .. ............ .. ... 12.446
29, Chemin Jean-Achard (douze mille quatre cent quarante-six)
CH-1231 Conches

Suisse

- Emmanuel Sebag. .......... ... .. .. 45.038
77, Onslow Garden (quarante-cing mille trente-huit)

GB-SW73QD London

Great Britain

- WORTHYTRUST COMPANY LIMITED ... 45.038
Re: «The SB Settlement» (quarante-cing mille trente-huit)
AIB House, Grenville Street, St Helier

Jersey JE4 9WN

- Jean-Jacques Murray........... ... ...... 45.038

, Bruton Street uarante-cing mille trente-huit
10, B S q inq mill hui
5th, Floor

GB-WV6PX London
Great Britain
Total: 1.242.335
Fait le 4 avril 2003.

Certifié sincére et conforme

FR PARTICIPATION, Sar.l.

Signatures

Gérants
Enregistré a Luxembourg, le 30 juin 2003, réf. LSO-AF07202. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037818.3/795/39) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.
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VALBELLA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 35.872.

Extrait des résolutions de 'assemblée générale ordinaire du 4 juin 2003

Sont nommés administrateurs, leurs mandats expirant lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes
au 31 décembre 2003:

- Monsieur Armand Haas, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant professionnellement au 5, bou-
levard de la Foire, Luxembourg.

- Monsieur Pierre Lentz, licencié en sciences économiques, demeurant professionnellement au 5, boulevard de la Foi-
re, Luxembourg.

- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant professionnellement au 5, boulevard
de la Foire, Luxembourg.

Est nommée commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de 'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes au 31 décembre 2003:

- DELOITTE & TOUCHE, société anonyme, Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 juin 2003. Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 2003, réf. LSO-AG00625. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037807.3/534/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

INTERNATIONAL EDUCATION AND LEISURE TRUST HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1750 Luxembourg, 66, avenue Victor Hugo.
R. C. Luxembourg B 63.694.
L’an deux mille trois, le vingt mai.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie:

L’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme INTERNATIONAL EDUCATION AND
LEISURE TRUST HOLDING S.A., avec siege social a L-4782 Pétange, 2 rue de 'Hétel de Ville, constituée suivant acte
notarié du 19 mars 1998, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations page 20990 de 'année 1998.

L’assemblée est ouverte sous la présidence de Mademoiselle Deborah Buffone, employée privée, demeurant a
Luxembourg,

qui désigne comme secrétaire Madame Annick Braquet, employée privée, demeurant a Chantemelle (Belgique).

L’assemblée choisit comme scrutateur Monsieur Benoit Tassigny, juriste, demeurant a Nothomb (Belgique).

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

l.- Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour

Ordre du jour:

1. Suppression de la valeur nominale des actions.

2. Constatation de la conversion de la monnaie d’expression du capital social et du capital autorisé de francs luxem-
bourgeois en EUR au 1¢r janvier 2002, c’est ainsi que le capital social précédemment de sept millions de francs luxem-
bourgeois (7.000.000,- LUF) est actuellement de cent soixante-treize mille cinq cent vingt cinq euros quarante sept cents
(173.525,47 EUR) représenté par sept cents (700) actions sans désignation de valeur nominale, et le capital autorisé
précédemment de cinquante millions de francs luxembourgeois (50.000.000,- LUF) est actuellement de un million deux
cent trente neuf mille quatre cent soixante sept euros soixante deux cents (1.239.467,62 EUR).

3. Modification afférente de l'article 3 des statuts.

4. Transfert du siége social de la société de L-4782 Pétange, 2 rue de I'Hétel de Ville, a L-1750 Luxembourg, 66,
avenue Victor Hugo, et modification de I'article 1¢" alinéa 2 des statuts.

5. Acceptation de la démission des administrateurs actuels de la société avec décharge entiére et définitive.

6. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes actuel de la société avec décharge entiére et définitive.

7. Nomination de nouveaux administrateurs:

- THIBAULT MANAGEMENT SERVICES S.A.

- VICTORIA MANAGEMENT SERVICES S.A.

- INSINGER TRUST (LUXEMBOURG) S.A.

8. Nomination d’'un nouveau commissaire aux comptes:

IB MANAGEMENT SERVICES S.A., une société de droit luxembourgeois, précédemment dénommée EQUITY
TRUST LUXEMBOURG S.A.

9. Divers.

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence. Cette liste de présence, aprés avoir été signée ne
varietur par les actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau
et le notaire instrumentant, restera annexée au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'en-
registrement.
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Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été si-
gnées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant.

lll.- Que I'intégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstrac-
tion des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et décla-
rant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut délibé-
rer valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

Ces faits ayant été reconnus exacts par 'assemblée, le Président expose les raisons qui ont amené le conseil d’admi-
nistration a proposer les points figurant a 'Ordre du Jour.

L’assemblée générale, apreés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de supprimer la valeur nominale des actions.

Deuxiéme résolution

L’assemblée constate la conversion de la monnaie d’expression du capital social et du capital autorisé de francs
luxembourgeois en EUR au 1¢r janvier 2002.

Aprés conversion, le capital social de la société a un montant de cent soixante treize mille cinq cent vingt cinq euros
quarante sept cents (173.525,47 EUR) représenté par sept cents (700) actions sans désignation de valeur nominale, et
le capital autorisé a un montant de un million deux cent trente neuf mille quatre cent soixante sept euros soixante deux
cents (1.239.467,62 EUR).

Troisiéme résolution
L’assemblée générale décide de modifier les alinéas 1, 2, 3 et 4 de I'article 3 des statuts qui auront désormais la teneur
suivante:

«Art. 3. 1er, 2éme 3éme ot 4éme glinéas. Le capital social est fixé A cent soixante-treize mille cinq cent vingt cinq
euros quarante sept cents (173.525,47 EUR) représenté par sept cents (700) actions sans désignation de valeur nomi-
nale.

Le capital est souscrit comme suit:

S OLY ST AR Ltd. . oo e 699 actions
SENIQUOM Ltd. ..o 1 action
K 1 700 actions

Le capital autorisé est fixé a un million deux cent trente neuf mille quatre cent soixante sept euros soixante deux
cents (1.239.467,62 EUR).»

Quatriéme résolution

L’assemblée générale décide de transférer le siége social de la société de L-4782 Pétange, 2 rue de I'Hétel de Ville,
a L-1750 Luxembourg, 66, avenue Victor Hugo et de modifier I'article 1¢r, alinéa 2 des statuts, qui aura désormais la
teneur suivante:

«Art. 1. 2éme alinéa. Le siége social est établi a3 Luxembourg.»
Cinquiéme résolution
L’assemblée générale décide d’accepter la démission des administrateurs actuels de la société, a savoir:
- Monsieur Evence Marchand, employé privé, demeurant a Musson (Belgique);
- Monsieur Jean-Yves Marchand, employé privé, demeurant a Musson (Belgique);

- Madame Anne-Francoise Marchand, employée privée, demeurant a Musson (Belgique);
et de leur donner décharge entiére et définitive pour I'exercice de leurs mandats jusqu’a ce jour.

Sixiéme résolution
L’assemblée générale décide d’accepter la démission du commissaire aux comptes de la société savoir, la société

anonyme LUXAGEM S.A., ayant son siége social a Rodange, et de lui donner décharge entiére et définitive pour I'exer-
cice de son mandat jusqu’a ce jour.

Septiéme résolution

L’assemblée générale décide de nommer en qualité d’administrateurs de la société, leurs mandats venant a échéance
lors de I'assemblée générale de I'année 2008:

a) THIBAULT MANAGEMENT SERVICES S.A., une société de droit luxembourgeois, ayant son siége social a L-1750
Luxembourg, 66, avenue Victor Hugo, inscrite au Registre de Commerce de Luxembourg sous le numéro B 47.852;

b) VICTORIA MANAGEMENT SERVICES S.A., une société de droit luxembourgeois, ayant son siége social a L-1750
Luxembourg, 66, avenue Victor Hugo, inscrite au Registre de Commerce de Luxembourg sous le numéro B 47.765;

c) INSINGER TRUST (LUXEMBOURG) S.A., une société de droit luxembourgeois, ayant son siége social a L-1750
Luxembourg, 66, avenue Victor Hugo, inscrite au Registre de Commerce de Luxembourg sous le numéro B 66.006;

Huitiéme résolution

L’assemblée générale décide de nommer en qualité de commissaire aux comptes de la société son mandat venant a
échéance lors de I'assemblée générale de I'année 2008:
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IB MANAGEMENT SERVICES S.A., une société de droit luxembourgeois, précédemment dénommée EQUITY
TRUST (LUXEMBOURG) S.A,, avec siege social a L-1750 Luxembourg, 66 Avenue Victor Hugo, inscrite au Registre de
Commerce de Luxembourg sous le numéro B 47.699.

Plus rien n’étant a 'ordre du jour, la séance est levée.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
a raison des présentes est évalué a environ mille euros (1.000,- EUR).

Dont acte, fait et passé date qu’en téte des présentes a Luxembourg.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.
Signé: D. Buffone, A. Braquet, B. Tassigny, G. Lecuit.
Enregistré a Luxembourg, le 26 mai 2003, vol. 17CS, fol. 89, case 10. — Regu 12 euros.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 10 juillet 2003. G. Lecuit.

(038455.3/220/116) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2003.

LORFINANCE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 94.329.

STATUTS

L’an deux mille trois, le douze juin.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg-Ville.

Ont comparu:

1) La société de droit suisse dénommée RIBOT S.A., avec siége social a Riva Albertolli 1, 6900 Lugano (Suisse), ins-
crite au Registre de Commerce de Lugano, numéro CH-514.3.025.456-6,

ici représentée par la société anonyme SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUIE, ayant son siége social a Luxembourg,
19-21, boulevard du Prince Henri, inscrite au registre de commerce a Luxembourg sous la section B et le numéro
13.859,

elle-méme représentée par Monsieur Carlo Santoiemma et Madame Sophie Jacquet, tous deux employés privés, 19-
21, boulevard du Prince Henri, Luxembourg,

en vertu d’'une procuration donnée le 12 juin 2003.

2. Monsieur Frédéric Adam, né le 18 juillet 1972 a Arlon, employé privé, Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince
Henri,

ici représenté par la prédite société anonyme SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE, ayant son siége social a
Luxembourg, 19-21, Boulevard du Prince Henri, elle méme représentée comme il est dit ci-avant,

en vertu d’'une procuration donnée le 11 juin 2003.

Les prédites procurations signées ne varietur, resteront annexées au présent acte avec lequel elles seront soumises
aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant d’arréter, ainsi qu’il suit, les sta-
tuts d’une société qu’elles déclarent constituer entre elles comme suit:

Dénomination - Siége - Durée - Objet
Art. 1er

Il est constitué par les présentes une société luxembourgeoise, sous forme de société anonyme.
Elle existera sous la dénomination de LORFINANCE S.A.

Art. 2.
Le siege social est établi a Luxembourg.

Art. 3.

La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises luxembourgeoises
et étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits, par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme
ou d’option d’achat et de toute autre maniére et entre autres |'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur
mise en valeur ainsi que toutes opérations se rattachant directement ou indirectement a son objet.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement, tous concours, préts, avances ou garanties.

En outre, la société peut effectuer toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres et immobiliéres se ratta-
chant directement ou indirectement a son objet ou susceptibles d’en faciliter la réalisation.

Art. 4.

La société est constituée pour une durée illimitée.

Elle peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en ma-
tiere de modification de statuts.
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Art. 5.

Le capital souscrit est fixé a EUR 31.000,- (trente et un mille Euros), représenté par 310 (trois cent dix) actions d’une
valeur nominale de EUR 100,- (cent Euros) chacune.

Toutes les actions sont au porteur ou nominatives ou choix de I'actionnaire.

Le capital autorisé est fixé a EUR 200.000,- (deux cent mille Euros), représenté par 2.000 (deux mille) actions d’une
valeur nominale de EUR 100,- (cent Euros) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent &tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

Le Conseil d’Administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant fin le 12 juin 2008, a augmenter
en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé.

Ces augmentations du capital peuvent, ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration, &tre souscrites et
émises sous forme d’actions avec ou sans prime d’émission a libérer totalement ou partiellement en espéces, en nature
ou par compensation avec des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société ou méme,
ou méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission, pour le cas ou 'as-
semblée ayant décidé ces reports, réserves ou primes, I'a prévu, ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne
d@iment autorisée pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
le présent article sera a considérer comme automatiquement adapté a la modification intervenue.

Art. 6.

La société ne reconnait qu’un titulaire par titre. Si le titre appartient a plusieurs personnes ou s’il est grevé d’un usu-
fruit ou d’un gage, la société a la faculté de suspendre I'exercice des droits y afférents jusqu’a ce qu’une seule personne
soit désignée comme étant, a son égard, titulaire de ces droits.

Art. 7.

La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.
La société est engagée en toute hypotheése par la signature conjointe de deux administrateurs et, en ce qui concerne la
gestion journaliere, par le préposé a la gestion journaliére, le tout sans préjudice de délégations spéciales.

Les opérations de la société sont surveillées par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non.

Les administrateurs et commissaires sont nommés par 'assemblée générale des actionnaires qui fixe leur nombre et
la durée de leur mandat et peut les révoquer en tout temps. lIs sont rééligibles. Au cas ol aucune durée n’est fixée lors
de la nomination de ces organes, ces organes sont nommés pour une durée d’un an.

Les mandats ne peuvent, sauf réélection, excéder une durée de six années. lIs prennent fin immédiatement aprés 'as-
semblée générale ordinaire de I'année de leur expiration.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur nommé par I'assemblée, les administrateurs restants ainsi nommés ont
le droit d’y pourvoir provisoirement; dans ce cas, 'assemblée générale procéde a I'élection définitive lors de sa premiére
réunion.

Art. 8.

Le conseil d’'administration peut élire un président parmi ses membres. Il peut élire un ou plusieurs vice-présidents.
En cas d’empéchement du président ou d’un vice-président, 'administrateur désigné a cet effet par les administrateurs
présents le remplace.

Art. 9.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président du conseil ou d’un vice-président ou de deux
administrateurs.

Les réunions ont lieu a I'endroit, au jour et a 'heure désignés dans les avis de convocation.

Le conseil d’administration peut se réunir et statuer valablement, méme sans convocation préalable, chaque fois que
tous les administrateurs sont présents ou représentés et consentent a délibérer sur les objets portés a 'ordre du jour.

Le conseil d’administration ne peut délibérer valablement que si cinquante pour cent au moins de ses membres par-
ticipent a la délibération en votant personnellement ou par mandataire. La délibération peut également intervenir par
le biais du téléphone ou de la vidéoconférence. Le mandat ne peut étre donné qu’a un autre administrateur. Un admi-
nistrateur peut représenter plusieurs de ses collégues.

Dans le cas ou le vote serait exprimé par écrit au moyen de télégrammes, télex ou télécopie, les résolutions doivent
recueillir 'unanimité des administrateurs.

Une décision écrite signée par tous les administrateurs est aussi réguliére et valable comme si elle avait été adoptée
lors d’une réunion du conseil d’administration diment convoquée et tenue. Une telle décision pourra étre documentée
par un ou plusieurs écrits séparés ayant le méme contenu, signés chacun par un ou plusieurs administrateurs.

Art. 10.
Les délibérations du conseil sont constatées par des procés-verbaux signés par deux administrateurs.

Art. 11.

Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration ou de dis-
position qui intéressent la société. Tout ce qui n'est pas expressément réservé a 'assemblée générale, par la loi ou par
les présents statuts, est de sa compétence.

Il peut notamment et sans que la désignation qui va suivre soit limitative, faire et conclure tous contrats et actes né-
cessaires a 'exécution de toutes entreprises ou opérations qui intéressent la société, donner mainlevée, décider de tous
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apports, en donner valable quittance, faire et autoriser tous retraits, emprunter méme au moyen d’émissions d’obliga-
tions.

Art. 12,

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs, en ce qui concerne la gestion journaliére, a
une ou plusieurs personnes, actionnaires ou non, dont il fixe les conditions d’exercice des pouvoirs par des signataires
accrédités par lui, ainsi que les rémunérations spéciales attachées a ces délégations. Lorsque la délégation est faite a un
membre du conseil, 'autorisation préalable de 'assemblée générale est requise.

Le conseil peut également conférer tous pouvoirs spéciaux a un ou plusieurs mandataires de son choix, administra-
teurs ou non.

Art. 13.

Les assemblées générales autres que I'assemblée générale ordinaire se tiennent soit au siége social, soit en tout autre
lieu indiqué dans la convocation faite par le conseil d’administration.

L’ordre du jour des assemblées générales ordinaires est arrété par le conseil. L'ordre du jour devra étre indiqué dans
les convocations.

e conseil d’administration peut pour la tenue de I'assemblée générale imposer, aux actionnaires souhaitant y assister,

L | d’ad trat t lat del’ bl I t haitant t
de déposer leurs actions cinq jours francs avant I'assemblée.

L’assemblée désigne le président de I'assemblée qui peut étre le président du conseil d’administration, un administra-
teur ou une personne choisie par I'assemblée. Le président de 'assemblée préside le bureau et désigne un secrétaire,
actionnaire ou non, chargé de la rédaction de procés-verbal de I'assemblée.

L’assemblée désigne un scrutateur qui peut étre actionnaire ou non.

es assemblées générales ordinaires annuelles et les assemblées générales ordinaires convoquées extraordinairemen

L bl I d lles et bl I d traord t

prennent leurs décisions a la majorité des membres présents ou représentés.

Art. 14.
L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Art. 15.

L’excédent favorable du bilan, déduction faite des frais généraux et d’exploitation, des charges sociales et des amor-
tissements nécessaires, constitue le bénéfice de la société.

Sur le bénéfice net ainsi déterminé, il est prélevé cinq pour cent pour étre affecté a la formation du fonds de réserve
légale; ce prélevement cessera d’étre obligatoire lorsque le fonds de réserve aura atteint le dixiéme du capital.

L’affectation a donner au solde du bénéfice sera déterminée annuellement sur proposition du conseil d’administration
par I'assemblée générale ordinaire.

Cette affectation peut comporter la distribution de dividendes, la création ou l'alimentation de fonds de réserve, de
provision, le report a nouveau, ainsi que I'amortissement du capital sans que le capital exprimé soit réduit.

Les dividendes éventuellement attribués sont payés aux endroits et aux époques déterminés par le conseil d’adminis-
tration. L’assemblée générale peut autoriser le conseil d’administration a payer les dividendes en toute autre monnaie
que celle dans laquelle le bilan est dressé et a déterminer souverainement le taux de conversion du dividende dans la
monnaie du paiement effectif.

Le conseil d’administration peut procéder a des versements d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant les
modalités fixées par la loi.

Art. 16.

Les controverses qui pourraient surgir entre:

- la société et les actionnaires,

- les actionnaires, la société et le conseil d’administration,

- administrateurs,

- actionnaires,

pour des questions internes a la vie méme de la société, et a la détention des actions, exception faite de celles qui,
selon la loi, ne peuvent pas étre compromises, seront déférées a la résolution d’un collége arbitral composé de trois
arbitres dont deux seront nommeés par les parties intéressées et le dernier, qui aura fonction de président sera désigné
par les arbitres nommés préalablement.

En cas de désaccord sur la nomination de I'arbitre qui aura fonction de président, la nomination sera de la compétence
du Président du Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg sur recours de la partie la plus diligente.

Les arbitres décident en étant dispensés de toutes formalités officielles, et doivent émettre leur sentence endéans les
90 jours de leur nomination.

Art. 17.

L’assemblée générale entend les rapports des administrateurs et des commissaires et discute les comptes annuels.

Aprés 'adoption des comptes annuels, I'assemblée générale se prononce par un vote spécial sur la décharge des ad-
ministrateurs et des commissaires. Cette décharge n’est valable que si le bilan ne contient ni omission, ni indication faus-
se dissimulant la situation réelle de la société, et, quant aux actes faits en dehors des statuts, que s’ils ont été
spécialement indiqués dans la convocation.

Art. 18.

L’assemblée générale extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions. Des convocations sont
faites dans les formes prescrites pour les assemblées générales ordinaires.

Les assemblées générales extraordinaires sont réguliérement constituées et ne délibérent valablement qu’autant
qu’elles soient composées d’'un nombre d’actionnaires ou de mandataires spéciaux d’actionnaires représentant la moitié
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au moins du capital social et que I'ordre du jour indique les modifications statutaires proposées et le cas échéant, le
texte de celles qui touchent a 'objet ou a la forme de la société.

Si la premiére de ces conditions n’est pas remplie, une nouvelle assemblée peut étre convoquée par le conseil d’ad-
ministration, dans les mémes formes statutaires; cette convocation reproduit I'ordre du jour en indiquant la date et le
résultat de la précédente assemblée.

La seconde assemblée délibere valablement, quel que soit le quorum de présence.

Dans les deux assemblées, les résolutions, pour étre valables, devront réunir les deux tiers au moins des voix des
actionnaires présents ou représentés.

Art. 19.

Les assemblées générales, tant ordinaires qu’extraordinaires peuvent se réunir et statuer valablement, méme sans
convocation préalable, chaque fois que tous les actionnaires sont présents ou représentés et consentent a délibérer sur
les objets portés a I'ordre du jour.

Art. 20.

A tout moment, I'assemblée générale extraordinaire peut, sur la proposition du conseil d’administration, prononcer
la dissolution de la société. En cas de dissolution de la société, I'assemblée générale extraordinaire régle le mode de
liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs ayant pour mission de réaliser tout I'actif mobilier et immobilier de
la société et d’éteindre le passif.

Sur Pactif net provenant de la liquidation apreés extinction du passif, il sera prélevé une somme nécessaire pour rem-
bourser le montant libéré et non amorti des actions; quant au solde, il sera réparti au prorata entre toutes les actions.

Art. 21.

L’année sociale commence le premier jour du mois de janvier et finit le dernier jour du mois de décembre de chaque
année.

Art. 22.

L’assemblée générale se réunira de plein droit dans la commune du siege social, le 4éme jeudi du mois d’avril de cha-
que année a 15.30 heures. Si ce jour est férié, 'assemblée aura lieu le premier jour ouvrable bancaire suivant, a la méme
heure.

Art. 23.

Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du 10 aolt
1915 sur les sociétés commerciales et aux lois modificatives.

Dispositions transitoires

Le premier exercice commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 2003.

La premiére assemblée générale annuelle se réunira le 4éme jeudi du mois d’avril 2004 a 15.30 heures.

Par exception a larticle 8 des statuts le premier président et le premier vice-président peuvent étre nommés par
I'assemblée générale a tenir immédiatement aprés la constitution de la société.

Souscription - Libération

Les statuts de la société ayant ainsi été établis, les comparants déclarent souscrire a toutes les actions représentant
Pintégralité du capital social, comme suit:

La société RIBOT S.A., préqualifiée, trois cent neuf actions. . ......... .. ittt tinein . 309
M. Frédéric Adam, préqualifié, une action. .. ... .. ... it e 1
Total: trois Cent diX aCtiONS . ...ttt e e e 310

Toutes ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme de EUR
31.000,- (trente et un mille Euros) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié
au notaire instrumentant, au moyen d’un certificat bancaire, qui le constate expressément.

Déclaration - Evaluation des frais
Le notaire soussigné déclare avoir vérifié les conditions prévues par I'article vingt-six de la loi du 10 aolt 1915, telle
que modifiée ultérieurement et en constate expressément I'accomplissement.
Le montant, au moins approximatif, des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit,

qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge a raison de sa constitution, est évalué approximativement a EUR
1.600.

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit, se considérant comme diiment convoqués,
se sont ensuite constitué en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a 4 (quatre).

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateurs:

- Monsieur Carlo Santoiemma, né a Matera (l), le 25 mars 1967, employé privé, L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard
du Prince Henri, Président,

- Monsieur Christophe Velle, né a Thionville (F), le 28 octobre 1974, employé privé, L-1724 Luxembourg, 19-21, bou-
levard du Prince Henri, Administrateur.
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- Monsieur Lorenzo Patrassi, né a Padone (1), le 22 avril 1972, employé privé, L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard
du Prince Henri, Administrateur.

- Mr Pietro Feller, né a Milan, le 25 octobre 1974, employé privé, Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri,
Administrateur.

Monsieur Carlo Santoiemma, préqualifié, est nommé président.

- Le mandat des administrateurs est fixé a une année et se terminera lors de I'assemblée générale annuelle a tenir en
2004.

3. La société FIDUCIAIRE GRAND-DUCALE S.A., avec siége social a L-2419 Luxembourg, 3, rue du Fort Rheinsheim,
inscrite au R.C.S. Luxembourg sous la Section B et le n® 56.682, est désignée comme commissaire en charge de la révi-
sion des comptes de la société.

- Le mandat du commissaire est fixé a une année terminera lors de I'assemblée générale annuelle a tenir en 2004.

4. L’assemblée autorise dés a présent le conseil d’administration a désigner un ou plusieurs de ses membres comme
délégué(s) a la gestion journaliére, le(s)quel(s) portera(ont) le titre d’administrateur(s)-délégué(s).

5. Le siége de la société est fixé au 19-21, boulevard du Prince Henri a L-1724 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel,
état et demeure, les comparants ont tous signés avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: C. Santoiemma, S. Jacquet, J. Delvaux

Enregistré a Luxembourg, le 19 juin 2003, vol. 1395, fol. 38, case 1. — Recu 310 euros.

Le Receveur ff. (signé): T. Kirsch.

Pour copie conforme, délivrée, sur papier libre, a la demande de la société prénommeée, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 juillet 2003. J. Delvaux.
(038561.3/208/257) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2003.

NPK DISTRIBUTION HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Registered office: L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.
R. C. Luxembourg B 94.328.

STATUTES

In the year two thousand three, on the fourth of July.
Before Us, Maitre Joseph Gloden, notary, residing in Grevenmacher (Luxembourg).

There appeared:

1) LANNAGE S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg Number B 63.130,

represented by Mrs Myriam Spiroux-Jacoby, employée privée, residing professionally at Luxembourg,

on behalf of a proxy given at Luxembourg on the 3rd of July 2003.

2) VALON S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S. Lux-
embourg Number B 63.143,

represented by Mrs Catherine Day-Royemans, employée privée, residing professionally at Luxembourg,

on behalf of a proxy given at Luxembourg on the 3rd of July 2003.

The prenamed proxies, after having been signed ne varietur by all the appearing parties and the notary executing,
remain annexed to the present deed for the purpose of registration.

Such appearing parties have decided to form amongst themselves a holding company in accordance with the following
Articles of Incorporation:

Art. 1. There is hereby formed a joint stock holding company (société anonyme holding) under the name of NPK
DISTRIBUTION HOLDING S.A.

The registered office is established in Luxembourg-City.

If extraordinary events of a political, economic, or social character, likely to impair normal activity at the registered
office or easy communication between that office and foreign countries shall occur, or shall be imminent, the registered
office may be provisionally transferred abroad. Such temporary measure shall, however, have no effect on the nationality
of the corporation which, notwithstanding such provisional transfer of the registered office, shall remain a Luxembourg
corporation.

The corporation is established for an unlimited period.

Art. 2. The object of the corporation is the taking of participating interests, in whatsoever form, in other, either
Luxembourg or foreign companies, and the management, control and development of such participating interests.

The corporation may in particular acquire all types of transferable securities, either by way of contribution, subscrip-
tion, option, purchase or otherwise, as well as realize them by sale, transfer, exchange or otherwise.

The corporation may also acquire and manage all patents and other rights deriving from these patents or comple-
mentary thereto.

The corporation may borrow and grant any assistance, loan, advance or guarantee to companies in which it has a
direct and substantial interest.

The corporation shall not carry on any industrial activity nor maintain a commerecial establishment open to the public.
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In general, the corporation may take any measure and carry out any operation which it may deem useful to the ac-
complishment and development of its purposes, remaining always, however, within the limits established by the Law of
July 31, 1929, concerning Holding Companies and by article 209 of the amended companies act.

Art. 3. The corporate capital is fixed at thirty-one thousand euros (€ 31,000.-) divided into one hundred (100) shares
of three hundred and ten euros (€ 310.-) each.

The shares may be registered or bearer shares, at the option of the holder, except those shares for which Law pre-
scribes the registered form.

The corporation’s shares may be created, at the owner’s option in certificates representing single shares or two or
more shares.

Should the corporate share capital be increased, the rights attached to the new shares will be the same as those en-
joyed by the old shares.

The corporate share capital may be increased from its present amount up to three hundred thousand euros (€
300,000.-) by the creation and issue of additional shares of a par value of three hundred and ten euros (€ 310.-) each.

The board of directors is fully authorized and appointed:

- to render effective such increase of capital as a whole at once, by successive portions or by continuous issues of
new shares, to be paid up in cash, by contribution in kind, by conversion of shareholders’ claims, or following approval
of the annual general meeting of shareholders, by incorporation of profits or reserves into capital;

- to determine the place and the date of the issue or of the successive issues, the subscription price, the terms and
conditions of subscription and payment of the additional shares.

- to suppress or limit the preferential subscription right of the shareholders with respect to the above issue of sup-
plementary shares against payment in cash.

Such authorization is valid for a period of five years starting from the date of publication of the present deed and may
be renewed by a general meeting of shareholders with respect to the shares of the authorized capital which at that time
shall not have been issued by the board of directors.

As a consequence of each increase of capital so rendered effective and duly documented in notarial form, the first
paragraph of the present article will be amended such as to correspond to the increase so rendered effective; such mod-
ification will be documented in notarial form by the board of directors or by any persons appointed for such purposes.

Moreover, the board of directors is authorized to issue convertible bonds, in registered or bearer form, with any
denomination and payable in any currencies. Any issue of convertible bonds may only be made within the limits of the
authorized capital. The board of directors shall determine the nature, the price, the interest rate, the conditions of issue
and reimbursement and any other conditions that may be related to such bond issue. A ledger of the registered bond-
holders will be held at the registered office of the company.

Art. 4. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, who need
not be shareholders.

The directors shall be appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-eligible; they may be re-
moved at any time.

In the event of a vacant directorship previously appointed by general meeting, the remaining directors as appointed
by general meeting have the right to provisionally fill the vacancy, such decision to be ratified by the next general meet-
ing.

Art. 5. The board of directors has full power to perform such acts as shall be necessary or useful to the corporation’s
object. All matters not expressly reserved to the general meeting by law or by the present Articles of Incorporation are
within the competence of the board of directors.

The board of directors may elect a chairman; in the absence of the chairman, an other director may preside over the
meeting.

The board can validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented, a proxy be-
tween directors, which may be given by letter, telegram or e-mail, being permitted. In case of emergency, directors may
vote by letter, telegram, e-mail or facsimile.

Resolutions shall require a majority vote. In case of a tie, the chairman has a casting vote.

The board of directors may delegate all or part of its powers concerning the day-to-day management and the repre-
sentation of the corporation in connection therewith to one or more directors, managers, or other officers; they need
not be shareholders of the company.

Delegation to a member of the board of directors is subject to a previous authorisation of the general meeting.

The corporation is committed either by the joint signatures of any two directors or by the individual signature of the
delegate of the board.

Art. 6. The corporation shall be supervised by one or more auditors, who need not be shareholders; they shall be
appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-eligible; they may be removed at any time.

Art. 7. The corporation’s financial year shall begin on the 1st of January and shall end on the 31st of December of
each year.

Art. 8. The annual general meeting shall be held in Luxembourg at the registered office or such other place as indi-
cated in the convening notices on the first Friday of April at 11 a.m.
If said day is a public holiday, the meeting shall be held the next following working day.

Art. 9. Convening notices of all general meetings shall be made in compliance with the legal provisions. If all the
shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda submitted to
their consideration, the general meeting may take place without previous convening notices.
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The board of directors may decide that the shareholders desiring to attend the general meeting must deposit their
shares five clear days before the date fixed therefore. Every shareholder has the right to vote in person or by proxy,
who need not be a shareholder.

Each share gives the right to one vote.

Art. 10. The general meeting of shareholders has the most extensive powers to carry out or ratify such acts as may
concern the corporation.

It shall determine the appropriation and distribution of net profits.

The board of directors is authorized to pay interim dividends in accordance with the terms prescribed by law.

Art. 11. The Law of August 10th, 1915, on Commercial Companies and the Law of July 31st, 1929, on Holding Com-
panies, as amended, shall apply in so far as these Articles of Incorporation do not provide for the contrary.
Transitional dispositions
1) The first financial year shall begin on the day of the incorporation and shall end on the 31st of December 2003.
2) The first annual general meeting shall be held in 2004.
Subscription and payment

The articles of incorporation having thus been established, the above-named parties have subscribed the shares as
follows:

1) LANNAGE S.A,, société anonyme, prenamed, fifty shares . ........ .. .. .. .. . i i i it 50
2) VALON S.A,, société anonyme, prenamed, fifty shares ......... ... .. ... 50
Total: one hundred shares . ... .. .. 100

All these shares have been entirely paid up by payments in cash, so that the sum of thirty-one thousand euros (€
31,000.-) is forthwith at the free disposal of the corporation, as has been proved to the notary.

Statement

The notary drawing up the present deed declares that the conditions set forth in Article 26 of the Law on Commercial
Companies have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.

Estimate of costs

The parties have estimated the costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the
corporation or which shall be charged to it in connection with its incorporation, at about two thousand one hundred
(2.100.-) euro.

Extraordinary general meeting

Here and now, the above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as
duly convoked, have proceeded to hold an extraordinary general meeting and, having stated that it was regularly con-
stituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1) The number of directors is set at 3 and that of the auditors at 1.

2) The following are appointed directors:

a) LANNAGE S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg B 63.130,

b) VALON S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S. Lux-
embourg B 63.143,

c) KOFFOUR S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg B 86.086;

3) Has been appointed auditor:

AUDIT TRUST S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg B 63.115.

4) The mandates of the directors and the auditor shall expire immediately after the annual general meeting held in
2008.

5) The registered office will be fixed at L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.

The undersigned Notary who knows and speaks the English language, states herewith that, upon the request of the
above appearing persons, the present deed is worded in English, followed by a French version; upon the request of the
same appearing persons, in case of divergences between the English and French text, the English version will prevail.

In faith of which we, the undersigned notary have set our hand and seal in Luxembourg, on the day named at the
beginning of this document.

The document having been read and translated into the language of the persons appearing, all of whom are known
to the notary by their surnames, Christian names, civil status and residences, said persons appearing signed together
with Us, Notary, the present original deed.

Suit la traduction francaise du procés-verbal qui précéde:

L’an deux mille trois, le quatre juillet.
Par-devant Nous, Maitre Joseph Gloden, notaire de résidence a Grevenmacher (Luxembourg).

Ont comparu:
1. La société LANNAGE S.A,, société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route
d’Arlon, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, section B sous le numéro 63.130,
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ici représentée par Madame Myriam Spiroux-Jacoby, employée privée, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg le 3 juillet 2003.

2. La société VALON S.A,, société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Ar-
lon, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, section B sous le numéro 63.143,

ici représentée par Madame Catherine Day-Royemans, employée privée, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg le 3 juillet 2003,

lesquelles procurations resteront apreés avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentaire,
annexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants ont arrété ainsi qu'il suit les statuts d’une société holding qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1¢r. || est formé une société anonyme holding sous la dénomination de NPK DISTRIBUTION HOLDING S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg-Ville.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre |’acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents,
le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure puisse avoir
d’effet sur la nationalité de la société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangeres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniere des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle posseéde un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n'aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés
holding et de l'article 209 des lois modifiées sur les sociétés commerciales.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (€ 31.000,-), représenté par cent (100) actions d’une valeur
nominale de trois cent dix euros (€ 310,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation du capital social les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont
jouissent les actions anciennes.

Le capital social de la société pourra étre porté de son montant actuel a trois cent mille euros (€ 300.000,-) par la
création et I’émission d’actions nouvelles d’'une valeur nominale de trois cent dix euros (€ 310,-) chacune.

Le Conseil d’Administration est autorisé et mandaté:

- a réaliser cette augmentation de capital en une seule fois ou par tranches successives par émission d’actions nou-
velles, a libérer par voie de versements en espéces, d’apports en nature, par transformation de créances ou encore, sur
approbation de I'assemblée générale annuelle, par voie d’incorporation de bénéfices ou réserves de capital;

- afixer le lieu et la date de I'’émission ou des émissions successives, le prix d’émission, les conditions et modalités de
souscription et de libération des actions nouvelles;

- a supprimer ou limiter le droit de souscription préférentiel des actionnaires quant a I'émission ci-dessus mentionnée
d’actions supplémentaires contre apports en espéces ou contre apports en nature.

Cette autorisation est valable pour une période de cinq ans a partir de la date de la publication du présent acte et
peut étre renouvelée par une assemblée générale des actionnaires quant aux actions du capital autorisé qui d’ici la
n‘auront pas été émises par le Conseil d’Administration.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée dans les formes légales, le premier alinéa
de cet article se trouvera modifié de maniere a correspondre a 'augmentation intervenue; cette modification sera cons-
tatée dans la forme authentique par le Conseil d’Administration ou par toute personne qu’il aura mandatée a ces fins.

Le Conseil d’Administration est encore autorisé a émettre des obligations convertibles, sous forme d’obligations no-
minatives ou au porteur, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce soit. Toute
émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé. Le Conseil d’Administration
déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de remboursement et toutes autres condi-
tions ayant trait a ces émissions d’obligations. Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la
société.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours révo-
cables.
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En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement.
Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou e-mail, étant admis. En cas d’urgence, les
administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, e-mail ou télécopieur.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents,
actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
du délégué du conseil.

Art. 6. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 7. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 8. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit, le premier vendredi du mois d’avril a onze heures
(11.00) a Luxembourg au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 9. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalable-
ment connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinqg jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 10. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’Administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions pres-
crites par la loi.

Art. 11. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, ainsi
que leurs modifications ultérieures, trouveront leur application partout ot il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1. Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 2003.
2. La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2004.

Souscription et libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme
suit:

1. LANNAGE S.A,, société anonyme, prénommeée, Cinquante aCtions . ... ........veueeneenennenneneennn 50
2. VALON S.A,, société anonyme, prénommée, cinquante aCtions .. ..........c.oeuvuneunennennennnnnn. 50
JLICe T =Y A Vet o TN 100

Toutes les actions ont été entierement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trente et
un mille euros (€ 31.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire.

Déclaration
Le notaire-rédacteur de l'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplisse-ment.
Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge a raison de sa constitution, s’élévent approximativement a la somme de deux mille cent
(2.100,-) euros.
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Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était ré-
gulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).
2) Sont appelées aux fonctions d’administrateur:

a) LANNAGE S.A,, société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon,
R.C.S. Luxembourg B 63.130;

b) VALON S.A,, société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg B 63.143,

c) KOFFOUR S.A,, société anonyme, établie et ayant son siege social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon,
R.C.S. Luxembourg B 86.086.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

AUDIT TRUST S.A., société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon,
R.C.S. Luxembourg B 63.115.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle qui se
tiendra en 2008.

5) Le siége social est fixé a L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Lecture du présent acte ayant été faite aux personnes comparantes qui ont requis le notaire de documenter le pré-
sent acte en langue anglaise, les personnes comparantes ont signé le présent acte avec le notaire, qui déclare avoir une
connaissance personnelle de la langue anglaise.

Les présents statuts rédigés en langue anglaise sont suivis d’une traduction frangaise. En cas de divergences entre le
texte anglais et le texte francais le texte anglais primera.

Signé: M. Spiroux-Jacoby, C. Day-Royemans, ]. Gloden.
Enregistré a Grevenmacher, le 7 juillet 2003, vol. 523, fol. 22, case 11. — Regu 310 euros.
Le Receveur (signé): Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.
Grevenmacher, le 11 juillet 2003. J. Gloden.
(038560.3/213/314) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2003.

DONTACEL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 16, rue de Nassau.
R. C. Luxembourg B 63.553.

Extrait des résolutions prises lors de 'assemblée générale ordinaire du 16 juin 2003
Sont nommeés administrateurs, leurs mandats prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comp-
tes annuels au 31 décembre 2003:
- Monsieur Mark Van Hoek, expert comptable, demeurant professionnellement au 71, rue des Glacis a Luxembourg.
- Monsieur Jean-Marie Nicolay, juriste, demeurant professionnellement au 71, rue des Glacis a Luxembourg.
- Monsieur Franco Bertoni, expert comptable, demeurant professionnellement au 3, Via Simen a Lugano.

Est nommée commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes annuels au 31 décembre 2003:

- LUXFIDUCIA, S.a r.l., 71, rue des Glacis, L-1628 Luxembourg.
Ont démissionné des postes d’administrateur:
- Monsieur John Seil.
- Monsieur Pierre Lentz.
A démissionné du poste de commissaire aux comptes:
- AUDIEX S.A.
A lissue de I'assemblée générale ordinaire du 16 juin 2003, le siége social de la société a été transféré au 16, rue de
Nassau a Luxembourg.
Luxembourg, le 16 juin 2003.
Pour extrait conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 2003, réf. LSO-AG00620. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037814.3/534/27) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.
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PAMAJARO, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 15, rue de la Chapelle.
R. C. Luxembourg B 25.206.

Extrait des résolutions de I'assemblée générale ordinaire tenue extraordinairement le 27 juin 2003
Sont nommés administrateurs, leurs mandats prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comp-
tes au 31 décembre 2003:
- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant professionnellement au 5, boulevard
de la Foire, Luxembourg, Président.
- Monsieur Armand Haas, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant professionnellement au 5, bou-
levard de la Foire, Luxembourg.

- Monsieur Luc Hansen, licencié en administration des affaires, demeurant professionnellement au 5, boulevard de la
Foire, Luxembourg.

Est nommée commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes au 31 décembre 2003:
- AUDIEX S.A,, 57, avenue de la Faiencerie, L-1510 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 27 juin 2003. Signature.
Enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 2003, réf. LSO-AG00628. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037808.3/534/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

MSD IRELAND HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 13, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 46.365.

Extrait des résolutions prises lors de '’Assemblée Générale Ordinaire du 27 mai 2003

- L'assemblée générale approuve le renvoi de 'assemblée générale annuelle a la date d’aujourd’hui, renonce expres-
sément a toutes les formalités relatives a la convocation des assemblées générales, et décharge chaque membre du con-
seil d’'administration et le commissaire-réviseur de toute responsabilité qu’ils pourraient encourir par suite de ce renvoi.

- L’assemblée générale donne décharge aux administrateurs et au commissaire-réviseur de toute responsabilité en ce
qui concerne I'accomplissement de leur mandat au cours de I'exercice social se terminant le 31 décembre 2002.

- L’assemblée générale réélit Madame Judy C. Lewent, Messieurs Christopher J. Foreman, Richard Enriques, Frank
Mattijssen et Anthony R. Watson en qualité d’administrateurs. Les mandats ainsi conférés ne seront pas rémunérés et
prendront fin immédiatement apreés I'assemblée générale annuelle de 2004. Est appelé aux fonctions de commissaire aux
comptes PricewaterhouseCoopers, Luxembourg.

Luxembourg, le 27 mai 2003.

Pour extrait conforme
Pour la société
Signature

Un mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 4 juillet 2003, réf. LSO-AGO01256. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037810.3/655/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

TANINVEST HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 29.520.

EXTRAIT

Il résulte du procés-verbal de ’Assemblée Générale Ordinaire du 23 mai 2003 que:
Le siége de la société est transféré au 5, boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg.
Luxembourg, le 25 juin 2003.
Pour extrait conforme
TANINVEST HOLDING S.A.
Signature
Un Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 30 juin 2003, réf. LSO-AF07139. — Recu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037813.3/534/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.
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CLOVERLEAF INTERNATIONAL HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 5, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 46.347.

Extrait des résolutions prises lors de 'Assemblée Générale Ordinaire du 27 mai 2003

- L’assemblée générale approuve le renvoi de I'assemblée générale annuelle a la date d’aujourd’hui, renonce expres-
sément a toutes les formalités relatives a la convocation des assemblées générales, et décharge chaque membre du con-
seil d’administration et le commissaire-réviseur de toute responsabilité qu’ils pourraient encourir par suite de ce renvoi.

- L’assemblée générale donne décharge aux administrateurs et au commissaire-réviseur de toute responsabilité en ce
qui concerne I'accomplissement de leur mandat au cours de I'exercice social se terminant le 31 décembre 2002.

- L’assemblée générale réélit Madame Judy C. Lewent, Messieurs Christopher ]. Foreman, Richard Enriques, Frank
Mattijssen et Anthony R. Watson en qualité d’administrateurs. Les mandats ainsi conférés ne seront pas rémunérés et
prendront fin immédiatement apreés I'assemblée générale annuelle de 2004. Est appelé aux fonctions de commissaire aux
comptes PricewaterhouseCoopers, Luxembourg.

Luxembourg, le 27 mai 2003.

Pour extrait conforme
Pour la société
Signature

Un mandataire

Enregistré a Luxembourg, le 4 juillet 2003, réf. LSO-AG01258. — Regu 14 euros.

Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037811.3/655/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

PRIME INVEST I, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 53.202.
Extrait des résolutions prises lors de Fassemblée générale
tenue extraordinairement le 10 juin 2003

Sont renommés administrateurs, leurs mandats prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les
comptes annuels au 31 décembre 2002:

- Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financieres, demeurant professionnellement au 5,
boulevard de la Foire a Luxembourg, Président;

- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant professionnellement au 5, boulevard
de la Foire a Luxembourg;

- Monsieur Guy Hornick, réviseur d’entreprises, demeurant professionnellement a Luxembourg.

Est renommé commissaire aux comptes, son mandat prenant fin lors de I'assemblée générale ordinaire statuant sur
les comptes annuels au 31 décembre 2002:

- AUDIEX S.A., société anonyme, 57, avenue de la Faiencerie, L-1510 Luxembourg.

Luxembourg, le 11 juin 2003.

Pour extrait conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 7 juillet 2003, réf. LSO-AG01415. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.

(038658.3/534/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2003.

ILLLT. S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri.
R. C. Luxembourg B 63.992.

Extrait du procés-verbal du Conseil d’Administration tenu en date du 20 juin 2003
Le conseil a décidé a 'unanimité de transférer le siége social avec effet immédiat du 32, rue Jean-Pierre Brasseur, L-
1258 Luxembourg au 23, Val Fleuri, L-1526 Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour LI.T. S.A.
HRT REVISION, S.a r.l.
Le domiciliataire
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 4 juillet 2003, réf. LSO-AG01193. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037989.3/565/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.
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HORNET1 S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1526 Luxembourg, 23, Val Fleuri.
R. C. Luxembourg B 63.484.

Extrait du procés-verbal du Conseil d’Administration tenu en date du 20 juin 2003
Le conseil a décidé a 'unanimité de transférer le siege social avec effet immédiat du 32, rue Jean-Pierre Brasseur, L-
1258 Luxembourg au 23, Val Fleuri, L-1526 Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour HORNET1 S.A.
HRT REVISION, Sa r.l.
Le domiciliataire
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 4 juillet 2003, réf. LSO-AG01192. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037991.3/565/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

NITRADE INTERNATIONAL HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Registered office: L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.
R. C. Luxembourg B 94.327.

STATUTES

In the year two thousand three, on the fourth of July.
Before us Maitre Joseph Gloden, notary, residing in Grevenmacher (Luxembourg).

There appeared:

1) LANNAGE S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg Number B 63.130,

represented by Mrs Myriam Spiroux-Jacoby, employée privée, residing professionally at Luxembourg,

on behalf of a proxy given at Luxembourg on the 3rd of July 2003.

2) VALON S.A., société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S. Lux-
embourg Number B 63.143,

represented by Mrs Catherine Day-Royemans, employée privée, residing professionally at Luxembourg,

on behalf of a proxy given at Luxembourg on the 3rd of July 2003.

The prenamed proxies, after having been signed ne varietur by all the appearing parties and the notary executing,
remain annexed to the present deed for the purpose of registration.

Such appearing parties have decided to form amongst themselves a holding company in accordance with the following
Articles of Incorporation:

Art. 1. There is hereby formed a joint stock holding company (société anonyme holding) under the name of NI-
TRADE INTERNATIONAL HOLDING S.A.

The registered office is established in Luxembourg-City.

If extraordinary events of a political, economic, or social character, likely to impair normal activity at the registered
office or easy communication between that office and foreign countries shall occur, or shall be imminent, the registered
office may be provisionally transferred abroad. Such temporary measure shall, however, have no effect on the nationality
of the corporation which, notwithstanding such provisional transfer of the registered office, shall remain a Luxembourg
corporation.

The corporation is established for an unlimited period.

Art. 2. The object of the corporation is the taking of participating interests, in whatsoever form, in other, either
Luxembourg or foreign companies, and the management, control and development of such participating interests.

The corporation may in particular acquire all types of transferable securities, either by way of contribution, subscrip-
tion, option, purchase or otherwise, as well as realize them by sale, transfer, exchange or otherwise.

The corporation may also acquire and manage all patents and other rights deriving from these patents or comple-
mentary thereto.

The corporation may borrow and grant any assistance, loan, advance or guarantee to companies in which it has a
direct and substantial interest.

The corporation shall not carry on any industrial activity nor maintain a commercial establishment open to the public.

In general, the corporation may take any measure and carry out any operation which it may deem useful to the ac-
complishment and development of its purposes, remaining always, however, within the limits established by the Law of
July 31, 1929, concerning Holding Companies and by article 209 of the amended companies act.

Art. 3. The corporate capital is fixed at thirty-one thousand euros (€ 31,000.-) divided into one hundred (100) shares
of three hundred and ten euros (€ 310.-) each.

The shares may be registered or bearer shares, at the option of the holder, except those shares for which Law pre-
scribes the registered form.

The corporation’s shares may be created, at the owner’s option in certificates representing single shares or two or
more shares.
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Should the corporate share capital be increased, the rights attached to the new shares will be the same as those en-
joyed by the old shares.

The corporate share capital may be increased from its present amount up to three hundred thousand euros (€
300,000.-) by the creation and issue of additional shares of a par value of three hundred and ten euros (€ 310.-) each.

The board of directors is fully authorized and appointed:

- to render effective such increase of capital as a whole at once, by successive portions or by continuous issues of
new shares, to be paid up in cash, by contribution in kind, by conversion of shareholders’ claims, or following approval
of the annual general meeting of shareholders, by incorporation of profits or reserves into capital;

- to determine the place and the date of the issue or of the successive issues, the subscription price, the terms and
conditions of subscription and payment of the additional shares.

- to suppress or limit the preferential subscription right of the shareholders with respect to the above issue of sup-
plementary shares against payment in cash.

Such authorization is valid for a period of five years starting from the date of publication of the present deed and may
be renewed by a general meeting of shareholders with respect to the shares of the authorized capital which at that time
shall not have been issued by the board of directors.

As a consequence of each increase of capital so rendered effective and duly documented in notarial form, the first
paragraph of the present article will be amended such as to correspond to the increase so rendered effective; such mod-
ification will be documented in notarial form by the board of directors or by any persons appointed for such purposes.

Moreover, the board of directors is authorized to issue convertible bonds, in registered or bearer form, with any
denomination and payable in any currencies. Any issue of convertible bonds may only be made within the limits of the
authorized capital. The board of directors shall determine the nature, the price, the interest rate, the conditions of issue
and reimbursement and any other conditions that may be related to such bond issue. A ledger of the registered bond-
holders will be held at the registered office of the company.

Art. 4. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, who need
not be shareholders.

The directors shall be appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-eligible; they may be re-
moved at any time.

In the event of a vacant directorship previously appointed by general meeting, the remaining directors as appointed
by general meeting have the right to provisionally fill the vacancy, such decision to be ratified by the next general meet-
ing.

Art. 5. The board of directors has full power to perform such acts as shall be necessary or useful to the corporation’s
object. All matters not expressly reserved to the general meeting by law or by the present Articles of Incorporation are
within the competence of the board of directors.

The board of directors may elect a chairman; in the absence of the chairman, an other director may preside over the
meeting.

The board can validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented, a proxy be-
tween directors, which may be given by letter, telegram or e-mail, being permitted. In case of emergency, directors may
vote by letter, telegram, e-mail or facsimile.

Resolutions shall require a majority vote. In case of a tie, the chairman has a casting vote.

The board of directors may delegate all or part of its powers concerning the day-to-day management and the repre-
sentation of the corporation in connection therewith to one or more directors, managers, or other officers; they need
not be shareholders of the company.

Delegation to a member of the board of directors is subject to a previous authorisation of the general meeting.

The corporation is committed either by the joint signatures of any two directors or by the individual signature of the
delegate of the board.

Art. 6. The corporation shall be supervised by one or more auditors, who need not be shareholders; they shall be
appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-eligible; they may be removed at any time.

Art. 7. The corporation’s financial year shall begin on the 1st of January and shall end on the 31st of December of
each year.

Art. 8. The annual general meeting shall be held in Luxembourg at the registered office or such other place as indi-
cated in the convening notices on the first Friday of April at 11.30 a.m.
If said day is a public holiday, the meeting shall be held the next following working day.

Art. 9. Convening notices of all general meetings shall be made in compliance with the legal provisions. If all the
shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda submitted to
their consideration, the general meeting may take place without previous convening notices.

The board of directors may decide that the shareholders desiring to attend the general meeting must deposit their
shares five clear days before the date fixed therefore. Every shareholder has the right to vote in person or by proxy,
who need not be a shareholder.

Each share gives the right to one vote.

Art. 10. The general meeting of shareholders has the most extensive powers to carry out or ratify such acts as may
concern the corporation.

It shall determine the appropriation and distribution of net profits.

The board of directors is authorized to pay interim dividends in accordance with the terms prescribed by law.
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Art. 11. The Law of August 10th, 1915, on Commercial Companies and the Law of July 31st, 1929, on Holding Com-
panies, as amended, shall apply in so far as these Articles of Incorporation do not provide for the contrary.
Transitional dispositions
1) The first financial year shall begin on the day of the incorporation and shall end on the 31st of December 2003.
2) The first annual general meeting shall be held in 2004.
Subscription and payment

The articles of incorporation having thus been established, the above-named parties have subscribed the shares as
follows:

1) LANNAGE S.A,, société anonyme, prenamed, fifty shares ....... ... .. .. .. .. . i, 50
2) VALON S.A,, société anonyme, prenamed, fifty shares ........ .. .. .. .. i 50
Total: one hundred shares . . ... .. .. e 100

All these shares have been entirely paid up by payments in cash, so that the sum of thirty-one thousand euros (€
31,000.-) is forthwith at the free disposal of the corporation, as has been proved to the notary.

Statement

The notary drawing up the present deed declares that the conditions set forth in Article 26 of the Law on Commercial
Companies have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.

Estimate of costs

The parties have estimated the costs, expenses, fees and charges, in whatsoever form, which are to be borne by the
corporation or which shall be charged to it in connection with its incorporation, at about two thousand one hundred
(2,100.-) euro.

Extraordinary general meeting

Here and now, the above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as
duly convoked, have proceeded to hold an extraordinary general meeting and, having stated that it was regularly con-
stituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1) The number of directors is set at 3 and that of the auditors at 1.

2) The following are appointed directors:

a) LANNAGE S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg B 63.130,

b) VALON S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S. Lux-
embourg B 63.143,

c) KOFFOUR S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg B 86.086;

3) Has been appointed auditor:

AUDIT TRUST S.A,, société anonyme, having its registered office in L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg B 63.115.

4) The mandates of the directors and the auditor shall expire immediately after the annual general meeting held in
2008.

5) The registered office will be fixed at L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.

The undersigned Notary who knows and speaks the English language, states herewith that, upon the request of the
above appearing persons, the present deed is worded in English, followed by a French version; upon the request of the
same appearing persons, in case of divergences between the English and French text, the English version will prevail.

In faith of which we, the undersigned notary have set our hand and seal in Luxembourg, on the day named at the
beginning of this document.

The document having been read and translated into the language of the persons appearing, all of whom are known
to the notary by their surnames, Christian names, civil status and residences, said persons appearing signed together
with us, Notary, the present original deed.

Suit la traduction francaise du procés-verbal qui précede:

L’an deux mille trois, le quatre juillet.
Par-devant Nous, Maitre Joseph Gloden, notaire de résidence a Grevenmacher (Luxembourg).

Ont comparu:

1. La société LANNAGE S.A,, société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route
d’Arlon, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, section B sous le numéro 63.130,

ici représentée par Madame Myriam Spiroux-Jacoby, employée privée, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg le 3 juillet 2003,

2. La société VALON S.A., société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Ar-
lon, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, section B sous le numéro 63.143,

ici représentée par Madame Catherine Day-Royemans, employée privée, demeurant professionnellement a Luxem-
bourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg le 3 juillet 2003,
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lesquelles procurations resteront aprés avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentaire,
annexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants ont arrété ainsi qu'il suit les statuts d’une société holding qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. || est formé une société anonyme holding sous la dénomination de NITRADE INTERNATIONAL HOL-
DING S.A.

Le siége social est établi a Luxembourg-Ville.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre I'acti-
vité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents,
le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure puisse avoir
d’effet sur la nationalité de la société laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siege, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangeres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniere des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle posseéde un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n’aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés
holding et de l'article 209 des lois modifiées sur les sociétés commerciales.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente et un mille euros (€ 31.000,-), représenté par cent (100) actions d’une valeur
nominale de trois cent dix euros (€ 310,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de 'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation du capital social les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont
jouissent les actions anciennes.

Le capital social de la société pourra étre porté de son montant actuel a trois cent mille euros (€ 300.000,-) par la
création et I’émission d’actions nouvelles d’'une valeur nominale de trois cent dix euros (€ 310,-) chacune.

Le Conseil d’Administration est autorisé et mandaté:

- a réaliser cette augmentation de capital en une seule fois ou par tranches successives par émission d’actions nou-
velles, a libérer par voie de versements en espéces, d’apports en nature, par transformation de créances ou encore, sur
approbation de I'assemblée générale annuelle, par voie d’incorporation de bénéfices ou réserves de capital;

- afixer le lieu et la date de I'’émission ou des émissions successives, le prix d’émission, les conditions et modalités de
souscription et de libération des actions nouvelles;

- a supprimer ou limiter le droit de souscription préférentiel des actionnaires quant a I'émission ci-dessus mentionnée
d’actions supplémentaires contre apports en espéces ou contre apports en nature.

Cette autorisation est valable pour une période de cinq ans a partir de la date de la publication du présent acte et
peut étre renouvelée par une assemblée générale des actionnaires quant aux actions du capital autorisé qui d’ici la
n‘auront pas été émises par le Conseil d’Administration.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée dans les formes légales, le premier alinéa
de cet article se trouvera modifié de maniére a correspondre a 'augmentation intervenue; cette modification sera cons-
tatée dans la forme authentique par le Conseil d’Administration ou par toute personne qu’il aura mandatée a ces fins.

Le Conseil d’Administration est encore autorisé a émettre des obligations convertibles, sous forme d’obligations no-
minatives ou au porteur, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce soit. Toute
émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé. Le Conseil d’Administration
déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de remboursement et toutes autres condi-
tions ayant trait a ces émissions d’obligations. Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la
société.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours révo-
cables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement.

Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.



37919

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou e-mail, étant admis. En cas d’urgence, les
administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, e-mail ou télécopieur.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents,
actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
du délégué du conseil.

Art. 6. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 7. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 8. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit, le premier vendredi du mois d’avril a onze heures
trente (11.30) a Luxembourg au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 9. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalable-
ment connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinqg jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 10. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’Administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions pres-
crites par la loi.

Art. 11. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, ainsi
que leurs modifications ultérieures, trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1. Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 2003.

2. La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 2004.
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme
suit:

1. LANNAGE S.A,, société anonyme, prénommeée, Cinquante actions . ... ..........ueeueunennenneneennn 50
2. VALON S.A,, société anonyme, prénommée, cinquante aCtions .. ..........c.oeueunernenneneennnnnn. 50
LI T =Y A Vet T T PN 100

Toutes les actions ont été entierement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trente et
un mille euros (€ 31.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire.

Déclaration

Le notaire-rédacteur de l'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de deux mille cent
(2.100,-) euros.

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et apreés avoir constaté que celle-ci était ré-
gulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) LANNAGE S.A,, société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon,
R.C.S. Luxembourg B 63.130;

b) VALON S.A,, société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon, R.C.S.
Luxembourg B 63.143,
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c) KOFFOUR S.A,, société anonyme, établie et ayant son siege social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon,
R.C.S. Luxembourg B 86.086.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

AUDIT TRUST S.A., société anonyme, établie et ayant son siége social a L-1150 Luxembourg, 283, route d’Arlon,
R.C.S. Luxembourg B 63.115.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle qui se
tiendra en 2008.

5) Le siege social est fixé a L-1145 Luxembourg, 180, rue des Aubépines.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Lecture du présent acte ayant été faite aux personnes comparantes qui ont requis le notaire de documenter le pré-
sent acte en langue anglaise, les personnes comparantes ont signé le présent acte avec le notaire, qui déclare avoir une
connaissance personnelle de la langue anglaise.

Les présents statuts rédigés en langue anglaise sont suivis d’'une traduction frangaise. En cas de divergences entre le
texte anglais et le texte francais le texte anglais primera.

Signé: M. Spiroux-Jacoby, C. Day-Royemans, J. Gloden.

Enregistré a Grevenmacher, le 7 juillet 2003, vol. 523, fol. 22, case 10. — Regu 310 euros.

Le Receveur (signé): Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Grevenmacher, le 11 juillet 2003. J. Gloden.
(038558.3/213/315) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 juillet 2003.

EOI SYKES, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Capital social: 70.870.000,- €.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 25A, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 80.583.

Avis d’acquisition de parts
Suite a ’Assemblée Générale Extraordinaire de la société a responsabilité limitée SK PARTICIPATION, S.a r.l. actée
le 4 avril 2003 a 16.50 heures par devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg, la totalité des parts
sociales de la société prénommée EOI SYKES, S.a r.l. est détenue désormais par la société SK PARTICIPATION S.A.
Le capital de la société EOI SYKES, S.a r.l. se répartit de la maniére suivante:

SK PARTICIPATION, Sarl ... o 70.870
25A, boulevard Royal (soixante-dix mille huit cent soixante-dix)
L-2449 Luxembourg

Total: 70.870

Fait le 4 avril 2003.
Certifié sincére et conforme
EOI SYKES, Sar.l.
Signatures
Gérants
Enregistré a Luxembourg, le 30 juin 2003, réf. LSO-AF07200. — Regu 14 euros.
Le Receveur (signé): D. Hartmann.
(037829.3/795/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 2003.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, Zone Industrielle Am Bann, L-3372 Leudelange
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