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REGENCY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 32.523.

Extrait des résolutions du conseil d’'administration du 19 avril 1996
1. L’adresse de la société est transférée, avec effet au 1¢ juillet 1996, au 3, place Dargent, Luxembourg.

Certifié sincére et conforme
S. Thill T. Herkrath
Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 1996, vol. 481, fol. 7, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

(23884/696/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.
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MELINE DEVELOPPEMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt-neuf mai.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) FIROD INVESTMENT N.V., société ayant son siége social a Curagao (Antilles Néerlandaises),

ici représentée par Monsieur Roeland P. Pels, maitre en droit, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'un mandat général donné a Curagao (Antilles Néerlandaises), le 16 septembre 1991 qui est resté annexé
a un acte du notaire instrumentaire en date du 1¢" octobre 1991, enregistré a Luxembourg, le 11 octobre 1991, volume
62S, Folio 100, Case 3.

2) Monsieur Roeland P. Pels, préqualifié.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de MELINE DEVELOPPEMENTS S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siége
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la Société est illimitée. La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée
générale des actionnaires, délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La société a pour objet, tant a Luxembourg qu’a I'étranger, toutes opérations généralement quelconques,
industrielles, commerciales, financiéres, mobilieres ou immobiliéres se rapportant directement ou indirectement a la
création, la gestion et le financement, sous quelque forme que ce soit, de toutes entreprises et sociétés ayant pour objet
toute activité, sous quelque forme que ce soit, ainsi que la gestion et la mise en valeur, a titre permanent ou temporaire,
du portefeuille créé a cet effet, dans la mesure ou la société sera considérée selon les dispositions applicables comme
«Société de Participations Financiéresy.

La Société peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique,
analogue ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise ou a le lui faciliter.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs, divisé en mille deux cent
cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs chacune.

Le capital autorisé de la Société est établi a dix millions (10.000.000,-) de francs, divisé en dix mille (10.000) actions
d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs chacune.

Le Conseil d’Administration de la Société est autorisé et chargé de réaliser cette augmentation de capital en une fois
ou par tranches périodiques, sous réserve de la confirmation de cette autorisation par une assemblée générale des
actionnaires tenue endéans un délai expirant au cinquiéme anniversaire de la publication de cet acte au Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations, en ce qui concerne la partie du capital qui, a cette date, ne serait pas encore souscrite, et
pour laquelle il n’existerait pas a cette date d’engagement de la part du Conseil d’Administration en vue de la
souscription; le Conseil d’Administration décidera I’émission des actions représentant cette augmentation entiére ou
partielle et acceptera les souscriptions afférentes.

Le Conseil est également autorisé et chargé de fixer les conditions de toute souscription ou décidera I'’émission
d’actions représentant tout ou partie de cette augmentation au moyen de la conversion du bénéfice net en capital et
Pattribution périodique aux actionnaires d’actions entiérement libérées au lieu de dividendes.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée par le Conseil d’Administration dans le
cadre du capital autorisé, l'article trois des statuts se trouvera modifié de maniére a correspondre a I'augmentation
intervenue; cette modification sera constatée et publiée par le Conseil d’Administration ou par toute personne désignée
par le Conseil a cette fin.

En relation avec cette autorisation d’augmenter le capital social et conformément a l'article 32-3 (5) de la loi sur les
sociétés commerciales, le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a suspendre ou a limiter le droit de
souscription préférentiel des actionnaires existants pour la méme période de cinq ans.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de deux ou plusieurs actions.

La Société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de l'article 49-2 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée par la loi du 24 avril
1983.

Le capital social de la Société peut étre augménté ou diminué en une fois ou par tranches par une décision de
'assemblée générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.
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Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I’Assemblée Générale, lors de sa premiére réunion, procede a I’élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social.

Tout ce qui n’est pas réservé a '’Assemblée Générale par la Loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la reunion est prépondérante.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la Société a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'’Assemblée
Générale.

La Société se trouve engagée, soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
conjointe de deux administrateurs.

Art. 7. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommeés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le deuxiéme lundi du mois de juin a quinze heures a
Luxembourg, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'Assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les Assemblées Générales sont faites conformément aux dispositions légales.

Elles ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu
préalablement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a '’Assemblée Générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinqg jours francs avant la date fixée pour la réunion.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’Assemblée Générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société.
Elle décide de Iaffectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de l'article 72-2 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commer-
ciales, telle que modifié par la loi du 24 avril 1983, le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures, trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finira le 31 décembre 1996.
2) La premiére assemblée générale annuelle aura lieu en 1997.

Souscription et libération
Les comparants précités ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) FIROD INVESTMENTS N.V, préqualifiée, mille deux cent quarante-neuf actions . ............... 1.249
2) Monsieur Roeland P. Pels, préqualifié, uneaction .. ........ ... . ... . i 1
Total: mille deux cent cinquante actions . . . .. ... ...ttt e 1.250

Toutes les actions ont été entiérement souscrites et intégralement libérées en espéces, de sorte que le montant d’un
million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au
notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent 2 la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante-cinq mille

(65.000,-) francs.
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Assemblée constitutive

Et a linstant, les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont réunis en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et, aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Roeland P. Pels, maitre en droit, demeurant a L-2124 Luxembourg, 24, rue des Maraichers;

b) Monsieur Dirk C. Oppelaar, juriste, demeurant a Luxembourg, 10, rue du Marché-aux-Herbes;

c) Mademoiselle Anne Compeére, employée, demeurant a B-6700 Arlon, 186, avenue Patton, Bte 10.

Est appelée aux fonctions de commissaire:

WELLINGTON LIMITED, une société de droit irlandais, avec siége social au Fitzwilliam Square 48, Dublin 2, Irlande.

4) Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin a l'issue de 'assemblée générale annuelle de 2001.

5) Le siége de la Société est fixé a L-2636 Luxembourg, 12, rue Léon Thyes.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, il a signé avec Nous, notaire, la
présente minute.

Signé: R.P. Pels, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 10 juin 1996, vol. 91S, fol. 42, case 7. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 28 juin 1996. A. Schwachtgen.
(23728/230/145) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.

LACROIX INVESTISSEMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 29, avenue Monterey.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt-quatre mai.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. Monsieur Emile Lacroix, administrateur de sociétés, demeurant a Reims, (France);

2. Monsieur Alexandre Canabal, administrateur de sociétés, demeurant a Reims (France).

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une société anonyme qu’ils
déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre l¢.- Dénomination, Siége social, Objet, Durée
Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de LACROIX INVESTISSEMENTS S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision du conseil d’adminis-
tration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre l'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siege sera faite et portée
a la connaissance des tiers par 'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circonstances
données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres, ainsi que tous
transferts de propriété immobiliers ou mobiliers.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Titre Il.- Capital, Actions
Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par cent (100) actions d’une valeur nominale de douze mille cinq cents francs luxembourgeois (12.500,- LUF)
chacune.
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Les actions de la société peuvent étre créées au choix du propriétaire en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Le capital souscrit pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légales requises.

Titre lll.- Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans, par 'assemblée générale des actionnaires, et toujours révocables par elle.

Le nombre des administrateurs ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.
Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que l'intérét de la société I'exige.
Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a I'assemblée générale. Il est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux con-
ditions prévues par la loi.

Art. 9. Lasociété est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de I'article 10 des statuts.

o

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliere de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou
plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de pouvoir,
choisis en ou hors de son sein, associés ou non.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV.- Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par |'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut pas excéder six ans.

Titre V.- Assemblée générale

Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convo-
cations, le troisiéme jeudi du mois de juin a 11.00 heures et pour la premiére fois en 1997.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI.- Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1996.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5 %) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixiéme du capital social, mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Titre VIl.- Dissolution, Liquidation

Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIIl.- Dispositions générales

Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Souscription
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:
1. Monsieur Emile Lacroix, prénommé, quatre-vingt-dix-neufactions . ............................ 99
2. Monsieur Alexandre Canabal, prénommé, uneaction .. ... ... ... ... . ... i 1
Total: CeNtaCtiONS . . . . . o oo 100

Les actions ont été libérées a concurrence de 25 %, de sorte que la somme de trois cent douze mille cinq cents francs
luxembourgeois (312.500,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au
notaire.
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Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par 'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ cinquante mille francs
(50.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. Sont nommeés administrateurs:

a) Monsieur Emile Lacroix, prénommé;

b) Monsieur Alexandre Canabal, prénommé;

c) Madame Sabine Herbineau, employée privée, demeurant a Athus (Belgique).

3. Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

MONTEREY SERVICES S.A., établie et ayant son siége social a Luxembourg.

4. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale
ordinaire statutaire de I'an 2001.

5. Le siége social de la société est fixé a L-2163 Luxembourg, 29, avenue Monterey.

6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Dont acte, fait et passé a Hesperange, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire, le présent acte.

Signé: E. Lacroix, A. Canabal, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 30 mai 1996, vol. 915, fol. 23, case 11. — Recu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 27 juin 1996. G. Lecuit.
(23724/220/142) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.

LUX-GRAFIK S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le treize juin.
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 28, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

Ont comparu:

1. GARFIELD FINANCE LTD, société commerciale internationale, regie par les lois des lles Vierges Britanniques, avec
siege social a Tortola (lles Vierges Britanniques),

ici représentée par:

a) Monsieur Max Galowich, juriste, demeurant a Walferdange,

b) Monsieur Raymond Le Lourec conseil fiscal, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration générale, déposée au rang des minutes du notaire instrumentaire suivant acte de dépot en
date du 14 novembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 17 novembre 1994, volume 80S, folio 64, case 4.

2. BEDWORTH LTD, société commerciale internationale, régie par les lois des lles Vierges Britanniques, avec siége
social a Tortola,

ici représentée par:

a) Monsieur Max Galowich, prénommé,

b) Monsieur Raymond Le Lourec, prénommé,

en vertu d’une procuration générale, déposée au rang des minutes du notaire instrumentaire suivant acte de dépot en
date du 14 novembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 17 novembre 1994, volume 80S, folio 64, case 5.

Lesdits comparants, représentés comme indiqué ci-avant, ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’'une société anonyme
qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de LUX-GRAFIK S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.
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La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise d’intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobilieres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobilieres qu’im-
mobiliéres qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million cinq cent mille francs luxembourgeois (LUF 1.500.000,-), divisé en mille
cing cents (1.500) actions de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation de capital, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont jouissent
les actions anciennes.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére de la société ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La société se trouve engagée, a I’égard des tiers, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la
signature individuelle d’un administrateur-délégué, soit par la signature individuelle d’une personne a qui un pouvoir
spécial a été conféré par le conseil d’administration, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 6. Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la
réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Pour la premiére fois I'assemblée générale consécutive a la constitution de la société peut procéder a la désignation
du président du conseil d’administration et a la nomination d’'un administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre. Par dérogation, le premier
exercice commencera aujourd’hui-méme pour finir le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-seize.

Art. 9. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le dernier mardi du mois de juin a 10.00 heures, au
siege social a Luxembourg ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férig, I'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de 'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.
Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 12. La loi du dix aolt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales, ainsi que leurs modifications
ultérieures, trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
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Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants préqualifiés, déclarent souscrire les actions comme
suit:

1. La société GARFIELD FINANCE LTD, prénommée, sept cent cinquante actions . ... ............. 750
2. La société BEDWORTH LTD, prénommée, sept cent cinquante actions . . .. ................... 750
Total: mille cing cents aCtioNs . . . . . . . .o e e 1.500

Toutes les actions ont été entierement libérées par des versements en espéces, de sorte que le montant intégral du
capital social se trouve a la disposition de la société, la preuve en ayant été rapportée au notaire qui le constate.

Constatation

Le notaire soussigné a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix aolt mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante-dix mille
francs luxembourgeois (LUF 70.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants, préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se considérant comme diiment
convoqués, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire et, aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ont pris, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois.

Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Max Galowich, juriste, demeurant a Walferdange,

b) Monsieur Frangois Peusch, réviseur d’entreprises, demeurant a Alzingen,

c) Monsieur Raymond Le Lourec, conseil fiscal, demeurant a Luxembourg.

Le mandat des administrateurs prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux mille
un.

2. Le nombre des commissaires est fixé a un.

Est nommée commissaire aux comptes:

La société anonyme LUX-AUDIT S.A., ayant son siége social a L-1017 Luxembourg.

Son mandat prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux mille un.

3. Le siége social est établi a L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux représentants des comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, ils ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: R. Le Lourec, M. Galowich, E. Schlesser.

Enregistré a Luxembourg, le 17 juin 1996, vol. 91§, fol. 56, case 11. — Regu 15.000 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Luxembourg, le 4 juillet 1996. E. Schlesser.
(23727/227/143) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.

MISYS INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-2180 Luxembourg, 6, rue Jean Monnet.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-six, on the thirty-first of May.
Before Us, Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared the following:

1. MISYS OVERSEAS LTD., with registered office at Burleigh House, Chapel Oak, Salford Priors, Worcestershire,
WR11 5SH, United Kingdom,

2. MISYS NOMINEES LTD., with registered office at Burleigh House, Chapel Oak, Salford Priors, Worcestershire,
WR11 5SH, United Kingdom,

both here represented by Mr Olivier Ferres, consultant, residing in Luxembourg,

by virtue of two proxies established on May 22nd, 1996.

The said proxies, signed ne varietur by the persons appearing and the undersigned notary, will remain annexed to the
present deed to be filed with the registration authorities.

Such appearing parties, in the capacity in which they act, have requested the notary to inscribe as follows the articles
of association of a société anonyme which they form between themselves:

Title I. - Denomination, Registered office, Object, Duration
Art. 1. There is established hereby a société anonyme under the name of MISYS INTERNATIONAL S.A.
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Art. 2. The registered office of the corporation is established in Luxembourg.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by a decision of the board of directors.

If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activity
at the registered office, or with easy communication between this office and abroad, the registered office may be
declared to have been transferred abroad provisionally until the complete cessation of these abnormal circumstances.

Such decision, however, shall have no effect on the nationality of the company. Such declaration of the transfer of the
registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the corporation which is
best situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The purpose for which the corporation is formed are all transactions pertaining directly or indirectly to the
taking of participating interests in any enterprises in whatever form, to the administration, the management, the control
and the development of these participating interests.

It may particularly use its funds for the setting-up, the management, the development and the control of any enter-
prise, to acquire by way of investment, subscription, underwriting or by option to purchase and any other way whatever,
securities and patents, to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise, have developed these securities
and patents, grant to the companies in which it has participating interests and to third parties any support, loans,
advances or guarantees.

The corporation may further exercise any industrial or commercial activity.

The corporation may take any action to safeguard its rights and make any transactions whatever which are directly
or indirectly connected with its purposes and which are liable to further their development or extension.

Title Il. - Capital, Shares

Art. 5. The corporate capital is fixed at ninety million Luxembourg francs (90,000,000.- LUF), represented by one
million eight hundred thousand (1,800,000) shares of fifty Luxembourg francs (50.- LUF) each, fully paid up.

The shares may be created at the owner’s option in certificates representing single shares or in certificates repre-
senting two or more shares.

The shares are in registered or bearer form, at the shareholder’s option.

The corporation may, to the extent and under the terms permitted by law, purchase its own shares.

The corporate capital may be increased or reduced in compliance with the legal requirements.

Title Ill. - Management

Art. 6. The corporation is managed by a board of directors composed of at least three members, either
shareholders or not, who are appointed for a period not exceeding six years by the general meeting of shareholders
which may at any time remove them. The number of directors, their term and their remuneration are fixed by the
general meeting of the shareholders.

Art. 7. The board of directors will elect from among its members a chairman.
The board of directors convenes upon call by the chairman, as often as the interest of the corporation so requires. It
must be convened each time two directors so request.

Art. 8. The board of directors is invested with the broadest powers to perform all acts of administration and dispo-
sition in compliance with the corporate object.

All powers not expressly reserved by law or by the present articles of association to the general meeting of
shareholders fall within the competence of the board of directors. The board of directors may pay interim dividends, in
compliance with the legal requirements.

Art. 9. The corporation will be bound in any circumstances by the joint signatures of two directors or by the sole
signature of the managing director, provided that special decisions have been reached concerning the authorized
signature in case of delegation of powers or proxies given by the board of directors pursuant to article 10 of the present
articles of association.

Art. 10. The board of directors may delegate its powers to conduct the daily management of the corporation to one
or more directors, who will be called managing directors.

It may also commit the management of all the affairs of the corporation or of a special branch to one or more
managers, and give special powers for determined matters to one or more proxyholders, selected from its own
members or not, either shareholders or not.

Art. 11. Any litigations involving the corporation either as plaintiff or as defendant, will be handled in the name of
the corporation by the board of directors, represented by its chairman or by the director delegated for its purpose.

Title IV. - Supervision

Art. 12. The corporation is supervised by one or several statutory auditors, appointed by the general meeting of
shareholders which will fix their number and their remuneration, as well as the term of their office, which must not
exceed six years.

Title V. - General meeting

Art. 13. The annual meeting will be held in Luxembourg at the place specified in the convening notices on the 31st
day of the month of October at 3.00 p.m. and for the first time in the year 1996.
If such day is a legal holiday, the general meeting will be held on the next following business day.
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Title VL. - Accounting year - Allocation of profits

Art. 14. The accounting year of the corporation shall begin on the 1st of June and shall terminate on the 31st of May
of each year, with the exception of the first accounting year, which shall begin on the date of the formation of the corpo-
ration and shall terminate on the 31st of May 1996.

Art. 15. After deduction of any and all of the expenses of the corporation and the amortizations, the credit balance
represents the net profits of the corporation. On the net profits, five per cent (5 %) shall be appropriated for the legal
reserve; this deduction ceases to be compulsory when the reserve amounts to ten per cent (10 %) of the capital of the
corporation, but it must be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time, for any reason whatever,
it has been touched.

The balance is at the disposal of the general meeting.

Title VII. - Dissolution, Liquidation

Art. 16. The corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation
will be carried out by one or more liquidators, physical or legal persons, appointed by the general meeting of
shareholders which will specify their powers and fix their remunerations.

Title VIIIL. - General provisions
Art. 17. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of
August 10th 1915 on commercial companies and the amendments hereto.
Subscription

The articles of association having thus been established, the parties appearing declare to subscribe the whole capital
as follows:
1. MISYS OVERSEAS LTD., prenamed, one million seven hundred and ninety-nine thousand

nine hundred and ninety-nine shares . ... ... ... .. .. L (1,799,999)
2. MISYS NOMINEES LTD., prenamed, one share paidincash . .. ...... ... ... ... ... ..... (1)
Total: one million eight hundred thousand shares .. ....... ... ... ... ... ... ... ... ... (1,800,000)

All the other shares have been paid up by payment in kind of all assets and liabilities of MISYS OVERSEAS LTD.,
prenamed, which are valued by an independent auditor’s report established by DELOITTE & TOUCHE LUXEMBOURG,
réviseurs d’entreprises, with registered office in Luxembourg on May 31st, 1996, whose conclusions are as follows:

4. Conclusion:

«Based on the verification procedures applied as described above, we have no comments to make on the value of the
contribution, which is at least equal to the number and value of the 1,800,000 shares with a nominal value of LUF 50.-
each to be issued in return for the contribution in kind of all the assets and liabilities of MISYS OVERSEAS LIMITED.»

The said report, signed ne varietur by the persons appearing and the undersigned notary, will remain annexed to the
present deed to be filed with the registration authorities.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 as amended of the law of August 10th
1915 on commercial companies have been observed.

Costs

Insofar as the contribution in kind consists of all the assets and liabilities of a company incorporated in the European
Community to another company incorporated in the European Community, the company refers to article 4-1 of the law
dated December 29th, 1971, which provides for capital tax exemption.

The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatever, which the corpo-
ration incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately one million francs (1,000,000.-).

Extraordinary general meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convoked,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1. The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

2. The following are appointed directors:

a) Mr Hugues Vandepeutte, accountant, residing in 21, rue du Centenaire, B-5002 Saint-Servais,

b) Mr Stephen Downing, accountant, residing in 58, Op der Stross, L-7650 Heffingen,

c) Mr David Taylor, accountant, residing in Honeywood, Atch Lench Road, Church Lench, Evesham, Worcestershire
WR11 4UG, United Kingdom.

3. Has been appointed statutory auditor:

DELOITTE & TOUCHE, with registered office at 3, route d’Arlon, L-8009 Luxembourg.

4. Their terms of office will expire after the annual meeting of shareholders of the year 1997.

5. The registered office of the company is established in 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg.

6. The board of directors shall have the authority to delegate the daily management of the business of the company
and its representation to Mr Hugues Vandepeutte, prenamed.

The undersigned notary, who knows English, states that at the request of the appearing parties the present deed is
worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French texts,
the English version will be binding.
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Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the date named at the beginning.
The document having been read to the persons appearing, they signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le trente et un mai.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. MISYS OVERSEAS LTD., ayant son siége social a Burleigh House, Chapel Oak, Salford Priors, Worcestershire,
WR11 5SH, United Kingdom,

2. MISYS NOMINEES LTD., ayant son siége social a Burleigh House, Chapel Oak, Salford Priors, Worcestershire,
WR11 5SH, United Kingdom,

les deux ici représentées par Monsieur Olivier Ferres consultant, demeurant a Luxembourg,

en vertu de deux procurations sous seing privé données le 22 mai 1996.

Lesquelles procurations resteront, apres avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant,
annexées aux présentes pour étre formalisées avec elles.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre l¢r. - Dénomination, Siége social, Objet, Durée
Art. 1er. || est formé une société anonyme sous la dénomination de MISYS INTERNATIONAL S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré a tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision du conseil d’adminis-
tration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura aucun effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége sera faite et
portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circons-
tances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, au développement et au contréle de toute
entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre maniére,
tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur ces
affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse et a tous tiers tous concours, préts, avances ou
garanties.

La société pourra exercer toutes activités industrielles ou commerciales.

La société peut entreprendre toutes actions pour sauvegarder ses droits et faire toutes opérations quelles qu’elles
soient directement ou indirectement liées a son objet ou qui sont susceptibles d’en favoriser son développement ou son
extension.

Titre Il. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a quatre-vingt-dix millions de francs luxembourgeois (90.000.000,- LUF), représenté
par un million huit cent mille (1.800.000) actions d’une valeur nominale de cinquante francs luxembourgeois (50,- LUF)
chacune, libérées intégralement.

Les actions de la société peuvent étre créées au choix du propriétaire en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de deux ou plusieurs actions.

Le capital social peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires statuant comme
en matiére de modification des statuts.

Titre l1l. - Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans, par 'assemblée générale des actionnaires, et toujours révocables par elle.

Le nombre des administrateurs, la durée de leur mandat et leur rémunération sont fixés par I'assemblée générale de
la société.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que l'intérét de la société I'exige.
Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social.

Il a dans sa competence tous les actes qui ne sont pas réservés expressément par la loi et les statuts a I'assemblée
générale. Il est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions prévues par la loi.
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Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’'administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de 'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou
plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de pouvoir,
choisis dans ou hors son sein, associés ou non.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV - Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six ans.

Titre V. - Assemblée générale
Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convoca-
tions, le 31 du mois d’octobre a 15.00 heures et pour la premiére fois en 1996.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.
Les décisions de I'assemblée générale sont régulierement prises si elles sont approuvées par écrit par les actionnaires.
Ces approbations peuvent étre données en un ou plusieurs documents.

Titre VL. - Année sociale, Répartition des bénéfices
Art. 14. L’année sociale commence le 1¢" juin et finit le 31 mai de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 mai 1996.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5 %) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devrait
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si 8 un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve avait été entamé.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Titre VII. - Dissolution, Liquidation
Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.
Titre VIIL. - Dispositions générales
Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.
Souscription

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:
1. MISYS OVERSEAS LTD., préqualifiée, un million sept cent quatre-vingt-dix-neuf mille neuf cent

quatre-vingt-dix-neuf . . . . . . e (1.799.999)
2. MISYS NOMINEES LTD., préqualifiée, une action entiérement payée en espéces ............ (1)
Total: un million huit cent mille actions . . ... .. ... . .. .. (1.800.000)

Toutes les autres actions ont été intégralement libérées moyennant apport en nature de tous les actifs et passifs de
la société MISYS OVERSEAS LTD, préqualifiée, qui ont été évalués dans un rapport d’un réviseur indépendant établi par
DELOITTE & TOUCHE LUXEMBOURG, réviseurs d’entreprises, avec siége social a Luxembourg le 31 mai 1996 dont
la conclusion est la suivante:

5. Conclusion:

«Based on the verification procedures applied as described above, we have no comments to make on the value of the
contribution, which is at least equal to the number and value of the 1,800,000 shares with a nominal value of LUF 50.-
each to be issued in return for the contribution in kind of all the assets and liabilities of MISYS OVERSEAS LIMITED.»

Ledit rapport restera, apres avoir été signée ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, annexée aux
présentes pour étre formalisé avec elles.

Constatation
Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.
Evaluation des frais

Dans la mesure ou 'apport en nature consiste dans la totalité des actifs et passifs d’'une société existante dans la
Communauté Européenne a une autre société existante également dans la Communauté Européenne, la société se
réfere a I'article 4-1 de la loi du 29 décembre 1971, qui prévoit I'exonération du droit d’apport.
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Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ un million de francs (1.000.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme diment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Hugues Vandepeutte, comptable, demeurant a 21, rue du Centenaire, B-5002 Saint-Servais,

b) Monsieur Stephen Downing, comptable, demeurant a 58, Op der Stross, L-7650 Heffingen,

c) Monsieur David Taylor, comptable, demeurant a Honeywood, Atch Lench Road, Church Lench, Evesham, Worce-
stershire WR11 4UG, United Kingdom.

3. Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

DELOITTE & TOUCHE, ayant son siége social a 3, route d’Arlon, L-8009 Luxembourg.

4. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale
ordinaire statutaire de I'an 1997.

5. Le siége social de la société est fixé a 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg.

6. L’assemblée autorise le conseil d’administration a conférer la gestion journaliére des affaires de la société ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a Monsieur Hugues Vandepeutte, prénommé.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergences entre le
texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: O. Ferres, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 7 juin 1996, vol. 918, fol. 39, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 4 juillet 1996. G. Lecuit.
(23729/220/316) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.

NIBASPA, S.ar.l., Société a responsabilité limitée unipersonnelle.
Registered office: L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-six, on the twenty-fourth of May.
Before Us, Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared:
Mrs Nicoletta Spagnoli, corporate director, residing in Perugia (Italy).
Such appearing party has requested the undersigned notary to inscribe as follows the articles of association of a
société a responsabilité limitée unipersonnelle:

Art. 1. There is hereby established a société a responsabilité limitée under the name of NIBASPA, S.a r.l.
The company will be governed by the law of August 10th, 1915 on Trading Companies and amendments hereto, as
well as by the law of September 18th, 1933 and by these Articles of Association.

Art. 2. The objects of the company are:

a) to acquire, hold and dispose of participations in other companies and enterprises, to finance such companies and
enterprises, to borrow and lend moneys, to give securities and guaranties and to charge the company or assets belonging
to the company in favour of third parties, including companies which are united with the company in a group, and to
render management services and other services to companies and enterprises;

b) all activities in commercial, financial, industrial and intellectual fields, whether or not connected with the objects
mentioned under a), are deemed to be included in the objects of the company.

Art. 3. The registered office of the company is in Luxembourg and may be transferred by a resolution of the sole
shareholder to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg and, if extraordinary events occur, even outside the
Grand Duchy of Luxembourg. Such temporary transfer will not affect the nationality of the company which will remain
a Luxembourg one.

Art. 4. The company is established for an unlimited period.

Art. 5. The capital is set at five hundred thousand Luxembourg francs (500,000.- LUF), divided into five hundred
(500) shares of one thousand Luxembourg francs (1,000.- LUF) each.

All shares have been subscribed by Mrs Nicoletta Spagnoli, prenamed, which is the sole shareholder of the company.

The share quotas have been fully paid up in cash, so that the sum of five hundred thousand Luxembourg francs
(500,000.- LUF) is now available to the company, proof of which has been given to the undersigned notary who acknow-
ledges it.
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Art. 6. Each share quota confers to its holder an equal right in accordance with the number of existing share quotas
in the benefits and in the assets of the company.

Art. 7. Transfer of share quotas must be instrumented by notarial deed or by writing under private seal.

Art. 8. The company will be administered by a board of three directors, shareholders or not, who are appointed for
a term of 3 years and who can be dismissed at any time.
The company will be engaged in all circumstances by the joint signature of three directors.

Art. 9. The company’s financial year runs from the first of January to the last of December of each year, with the
exception of the first financial year which shall begin on the day of the formation of the company and shall terminate on
the last of December 1996.

Art. 10. Bookkeeping and accounting must be done in accordance with law and commercial customs. Each year, as
of the last of December, the director will draw up a record of the property of the company together with its debts and
liabilities and a balance sheet containing a summary of this record of property.

Art. 11. The credit balance, registered by the annual record of property, after deduction of the general expenses,
social charges, remunerations of the directors, amortisations and provisions for commercial risks, represents the net
profit.

On the net profits five per cent shall be appropriated for the legal reserve fund; this deduction ceases to be
compulsory when the reserve amounts to ten per cent of the issued capital.

The remaining balance of the net profit shall be at the disposal of the sole shareholder.

Art. 12. The company will not be dissolved by death, interdiction or bankruptcy of the sole shareholder or of a
director. In case of death of the sole shareholder the company will go on between the heirs of the deceased shareholder.

Art. 13. In the event of dissolution of the company, the liquidation will be carried out by the person(s) designed by
the sole shareholder.

The liquidator(s) will have the broadest powers to realise the assets and to pay the debts of the company.

After payment of all the debts and the liabilities of the company, the balance will be at the disposal of the sole
shareholder.

Art. 14. The heirs, the representatives, the assigneed or the creditors of the sole shareholder may under no pretext
request the affixing of seals on the property and the documents of the company and in no manner interfere in the
administration of the company. They have to refer to the property reports of the company.

Estimate

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatever which will have to be borne by the Company as a result
of its formation are estimated at approximately forty thousand francs (40,000.-).

Resolutions of the sole shareholder

1) The company will be administered by a board of three directors, shareholders or not, who are appointed for a
term of 3 years and who can be dismissed at any time.

The following have been appointed as directors:

a) Mrs Nicoletta Spagnoli, prenamed,

b) Mr Claude Hermes, employé privé, residing in Bertrange,

c) Mr Adriano Giuliani, employé privé, residing in Esch-sur-Alzette.

The directors have the most extensive powers to act on behalf of the company in all circumstances and to authorise
acts and activities relating to the company’s objectives by their jointly signature.

2) The address of the corporation is in L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

The undersigned notary, who knows English, states that at the request of the appearing parties, the present deed is
worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French texts,
the English version will be binding.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the persons appearing, they signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt-quatre mai.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

A comparu

Madame Nicoletta Spagnoli, directeur d’entreprise, demeurant a Perugia (Italie).

Laquelle comparante a requis le notaire instrumentant de dresser I'acte d’une société a responsabilité limitée uniper-
sonnelle dont elle a arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée sous la dénomination NIBASPA, S.a r.l.

Cette société sera régie par la loi du 10 ao(it 1915 et ses lois modificatives, notamment la loi du 18 septembre 1933
ainsi que par les présents statuts.

Art. 2. La société a pour objet:

a) d’acheter, de détenir et de céder toutes participations dans d’autres sociétés ou entreprises, financer ces sociétés
ou entreprises, préter ou d’emprunter, donner des slretés et garanties, d’engager la société ou ses avoirs vis-a-vis des
tiers, y compris les sociétés du groupe, ainsi que de rendre des services de gestion et autres a toutes sociétés ou entre-
prises;
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b) d’exercer toutes activités dans les domaines commerciaux, financiers, industriels ou intellectuels, relatifs ou non
aux objets sub a).

Art. 3. Le siége social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré par décision de I'associé unique en toute autre endroit du pays et, en cas d’événements extra-
ordinaires, méme a I'étranger. Ce transfert momentané ne modifiera pas la nationalité de la société, qui restera luxem-
bourgeoise.

Art. 4. La durée de la société est illimitée.

Art. 5. Le capital social est fixé a la somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF), représenté par
cing cents (500) parts sociales de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune. Les parts sociales ont été
souscrites par Madame Nicoletta Spagnoli, prénommée, qui est I'associé unique de la société.

Toutes les parts sociales ont été intégralement souscrites et libérées par des versements en espéces, de sorte que la
somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF) se trouve dés maintenant a la disposition de la société,
ce dont il a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Art. 6. Chaque part sociale confére a son propriétaire un droit proportionnel égal, d’aprés le nombre de parts
existantes, dans les bénéfices de la société et dans tout Iactif social.

Art. 7. Les cessions de parts sociales doivent étre constatées par un acte notarié ou sous seing privé.

Art. 8. La société est administrée par un conseil de trois gérants, associés ou non, qui sont nommés pour une durée
de trois ans et qui peuvent étre révoqués a tout moment.

La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe des trois gérants.

Art. 9. L’'année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année. Par
dérogation, le premier exercice social commence le jour de la constitution pour finir le 31 décembre 1996.

Art. 10. |l doit étre tenu des écritures des affaires sociales suivant les lois et usages du commerce. Il est établi a la
fin de chaque exercice social par les soins de la gérance, un inventaire général de I'actif et du passif de la société et un
bilan résumant cet inventaire.

Art. 11. Les produits de la société constatés par I'inventaire annuel, déduction faite des frais généraux, des charges
sociales, des rémunérations des gérants, de tous amortissements de I'actif et de toutes provisions pour risques commer-
ciaux et industriels, constituent le bénéfice net.

Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent pour la constitution du fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse
d’étre obligatoire des que le fonds de réserve atteint le dixieme du capital social.

Le solde du bénéfice net est a la disposition de I'associé unique.

Art. 12. La société n’est pas dissoute par le déces, l'interdiction ou la faillite de I'associé unique ou d’un gérant.
En cas de décés de I'associé unique, la société continuera entre les héritiers de I'associé décédé.

Art. 13. En cas de dissolution de la société, la liquidation sera faite par le (les) personne(s) désignée(s) par I'associé
unique.

Le(s) liquidateur(s) aura/auront les pouvoirs les plus étendus pour la réalisation de I'actif et le paiement du passif.

Aprés 'acquit du passif et des charges, le produit de la liquidation sera a la disposition de I'associé unique.

Art. 14. Les héritiers, représentants, ayants droit ou créanciers de I'associé unique ne peuvent, sous aucun prétexte,
requérir apposition des scellés sur les biens et documents de la société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes
de son administration. lls doivent, pour I'exercice de leurs droits, s’en rapporter aux inventaires sociaux.

Frais
Le comparant a évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution a environ quarante mille francs (40.000,-).

Décisions de I'associé unique

1) La société est administrée par un conseil de trois gérants, associés ou non, qui sont nommeés pour une durée de
trois ans et qui peuvent étre révoqués a tout moment.

Sont nommés gérants:

a) Madame Nicoletta Spagnoli, prénommée,

b) Monsieur Claude Hermes, employé privé, demeurant a Bertrange,

c) Monsieur Adriano Giuliani, employé privé, demeurant a Esch-sur-Alzette.

Les gérants auront les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la société en toutes circonstances et pour faire
et autoriser les actes et opérations relatifs a son objet par leur signature conjointe.

2) L’adresse du siege social est fixée a L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version frangaise, et en cas de divergences entre le
texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: N. Spagnoli, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 30 mai 1996, vol. 918, fol. 23, case 9. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 3 juillet 1996. G. Lecuit.
(23731/220/167) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.
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OCCASION EDITION S.A,, Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 69, route d’Esch.

STATUTEN

Im Jahre neunzehnhundertsechsundneunzig, den vierzehnten Juni.
Vor dem unterzeichneten Notar Joseph Gloden, im Amtswohnsitz in Grevenmacher.

Sind erschienen:

1) BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A. mit Sitz in Luxemburg, 69, route d’Esch,

hier vertreten durch die Herren Christoph Kossmann, Fondé de Pouvoir, wohnhaft in Luxemburg und Guy Baumann,
Attaché de Direction, wohnhaft in Luxemburg.

2) Die Gesellschaft LIREPA S.A. mit Sitz in Luxemburg, 69, route d’Esch,

hier vertreten durch Herrn Jean-Marie Gillessen, Bankangestellter, wohnhaft in Luxemburg,

gemdss einer Vollmacht gegeben zu Luxemburg, am 14. Juni 1996.

Die vorgenannte Vollmacht bleibt nach ne varietur Unterzeichnung der Komparenten und des amtierenden Notars
der Urkunde als Anlage beigebogen um mit derselben formalisiert zu werden.

Die Erschienenen ersuchten den unterzeichnenden Notar, die Satzung einer von lhnen zu griindenden Aktiengesell-
schaft wie folgt zu beurkunden.

Art. 1. Unter der Bezeichnung OCCASION EDITION S.A. wird hiermit eine Gesellschaft in der Form einer Aktien-
gesellschaft gegriindet.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.

Sollten aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art eintreten oder bevorstehen,
welche geeignet wiren, die normale Geschiftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr
zwischen diesem Sitz und dem Ausland zu beeintrichtigen, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend, bis zur endgiil-
tigen Wiederherstellung normaler Verhiltnisse, ins Ausland verlegt werden, und zwar unter Beibehaltung der luxem-
burgischen Staatszugehorigkeit.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbefristet.

Art. 2. Gegenstand der Gesellschaft ist die Durchfiihrung simtlicher Geschifte, welche direkt oder indirekt mit dem
Erwerb, der Verwaltung, der Kontrolle und der Verwertung von Beteiligungen an allen europdischen oder aussereu-
ropaischen Unternehmen zusammenhingen.

Die Gesellschaft kann namentlich alle Arten von Wertpapieren erwerben, sei es durch Einlage, Zeichnung,
Kaufoption, Kauf oder sonstwie, und dieselben durch Verkauf, Abtretung, Tausch oder sonstwie veraussern.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft Patente und andere davon abgeleitete, oder dieselben erginzende, Rechte
erwerben und verwerten.

Die Gesellschaft darf ausserdem alle Handels-, Industrie-, Mobiliar- und Immobiliengeschifte, die sich direkt oder
indirekt auf die vorbenannten Geschifte beziehen oder deren Verwirklichung erleichtern konnen, ausfiihren.

Die Gesellschaft wird alle zur Wahrung ihrer Rechte gebotenen Massnahmen treffen und alle Handlungen vornehmen,
welche lhrem Zweck entsprechen oder diesen férdern.

Art. 3. Das gezeichnete Aktienkapital betrigt sechsundachtzigtausend (86.000,-) DEM, eingeteilt in sechsundachtzig
(86) Aktien zu je eintausend (1.000,) DEM.

Die Aktien lauten auf den Namen oder den Inhaber, je nach Wahl der Aktionare, mit Ausnahme der Aktien fiir welche
das Gesetz die Form von Namensaktien vorschreibt.

An Stelle von Einzelaktien kénnen Zertifikate tiber eine Mehrzahl von Aktien aufgestellt werden, nach Wahl der
Aktionire.

Im Falle einer Kapitalerhohung werden die neuen Aktien mit denselben Rechten ausgestattet sein wie die beste-
henden Aktien.

Das Gesellschaftskapital kann von seinem jetzigen Stand auf dreihunderttausend (300.000,-) DEM heraufgesetzt
werden durch die Schaffung und Ausgabe von neuen Aktien, deren Nennwert eintausend (1.000,-) DEM betrigt.

Der Verwaltungsrat wird ermichtigt und beauftragt:

- diese Kapitalerhéhung zu tdtigen, besonders die neuen Aktien in einer Gesamtausgabe, in Teilausgaben, in
Abstinden oder fortlaufend auszugeben mittels Einzahlung durch Bareinlagen, Sacheinlagen, Umwandlung von Forde-
rungen oder auch, nach Genehmigung durch die jahrliche Hauptversammlung, mittels Einbeziehen von Gewinnen oder
Reserven,

- den Ort und den Zeitpunkt der Gesamtausgabe oder der eventuellen einzelnen Teilausgaben, den Emissionspreis,
sowie die Zeichnungs- und Einzahlungsbedingungen festzulegen,

- das Vorzugsrecht zur Zeichnung der Aktiondre bei der obengenannten Neuausgabe von Aktien mittels Einzahlung
von Bareinlagen oder Sacheinlagen, aufzuheben oder einzuschrinken.

Diese Ermidchtigung ist giiltig fiir eine Dauer von finf Jahren, beginnend mit dem Datum der Veroffentlichung der
gegenwirtigen Urkunde und kann beziglich der Aktien des genehmigten Kapitals welche bis zu diesem Zeitpunkt noch
nicht ausgegeben wurden, durch eine Hauptversammlung der Aktionire erneuert werden.

Nach jeder durch den Verwaltungsrat durchgefiihrten und rechtsmissig beurkundeten Kapitalerhéhung wird der
erste Abschnitt des vorliegenden Artikels entsprechend abgeiandert. Dem Verwaltungsrat oder jeder dazu bevollmach-
tigten Person obliegt es, diese Anderung durch notarielle Urkunde bestitigen zu lassen.

Art. 4. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat von mindestens drei (3) Mitgliedern verwaltet, welche
nicht Aktionare zu sein brauchen.
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Ihre Amtszeit darf sechs (6) Jahre nicht tUberschreiten; die Wiederwahl ist zuldssig. Sie konnen von der Generalver-
sammlung jederzeit abberufen werden.

Scheidet ein durch die Generalversammlung der Aktionire ernanntes Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner
Amtszeit aus, so konnen die auf gleiche Art ernannten verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates einen vorlaufigen
Nachfolger bestellen. Die niachstfolgende Hauptversammlung nimmt die endgiltige Wahl vor.

Art. 5. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse alle Handlungen vorzunehmen, welche zur Verwirk-
lichung des Gesellschaftszweckes notwendig sind oder diesen fordern. Alles was nicht durch das Gesetz oder die gegen-
wartige Satzung der Hauptversammlung vorbehalten ist, fillt in den Zustindigkeitsbereich des Verwaltungsrates.

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Vorsitzenden bestellen; in dessen Abwesenheit kann der Vorsitz
einem anwesenden Verwaltungsratsmitglied tibertragen werden.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig wenn die Mehrzahl seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist. Die
Vertretung durch ein entsprechend bevollmichtigtes Verwaltungsratsmitglied, die schriftlich, telegraphisch oder
fernschriftlich erfolgen kann, ist gestattet. In Dringlichkeitsfillen kann die Abstimmung auch durch einfachen Brief,
Telegramm, Fernschreiben oder Fernkopierer erfolgen.

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit Stimmenmehrheit gefasst; bei Stimmengleichheit entscheidet die
Stimme des Vorsitzenden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse hinsichtlich der laufenden Geschiftsfiihrung sowie die diesbeziigliche
Vertretung der Gesellschaft an einen oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder
andere Bevollmichtigte iibertragen; dieselben brauchen nicht Aktionare zu sein.

Die Ubertragung der laufenden Geschiftsfiihrung an einzelne Mitglieder des Verwaltungsrates bedarf der vorherigen
Genehmigung der Hauptversammlung.

Die Gesellschaft wird durch die Kollektivunterschrift von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrates oder durch die
Einzelunterschrift des Bevollmachtig ten des Verwaltungsrates rechtsgiiltig verpflichtet.

Art. 6. Die Aufsicht der Gesellschaft obliegt einem oder mehreren Kommissaren, welche nicht Aktiondre zu sein
brauchen; ihre Amtszeit darf sechs Jahre nicht liberschreiten; die Wiederwahl ist zulissig, sie konnen beliebig abberufen
werden.

Art. 7. Das Geschiftsjahr lauft vom ersten Januar bis zum einunddreissigsten Dezember eines jeden Jahres.

Art. 8. Die jahrliche Hauptversammlung findet rechtens statt am letzten Donnerstag des Monats Juli um elf (11.00)
Uhr in Luxemburg, am Gesellschaftssitz oder an einem andern, in der Einberufung angegebenen Ort.
Sofern dieser Tag ein Feiertag ist, findet die Hauptversammlung am ersten darauffolgenden Werktag statt.

Art. 9. Die Einberufungen zu jeder Hauptversammlung unterliegen den gesetzlichen Bestimmungen. Von dieser
Erfordernis kann abgesehen werden, wenn simtliche Aktiondre anwesend oder vertreten sind und sofern sie erklaren,
den Inhalt der Tagesordnung im voraus gekannt zu haben.

Der Verwaltungsrat kann verfiigen dass die Aktionare, um zur Hauptversammlung zugelassen zu werden, ihre Aktien
fiinf volle Tage vor dem fiir die Versammlung festgesetzten Datum hinterlegen missen; jeder Aktionar kann sein Stimm-
recht selbst oder durch einen Vertreter, der nicht Aktionir zu sein braucht, ausiiben.

Jede Aktie gibt Anrecht auf eine Stimme.

Art. 10. Die Hauptversammlung der Aktiondre hat die weitestgehenden Befugnisse, iiber simtliche Angelegenheiten
der Gesellschaft zu befinden und alle diesbeziiglichen Beschliisse zu billigen.

Sie befindet lber die Verwendung und Verteilung des Reingewinnes.

Der Verwaltungsrat ist ermdchtigt, vorbehaltlich der Genehmigung des Kommissars und gemiss den gesetzlichen
Bestimmungen, Vorschussdividende auszuzahlen.

Art. 11. Die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften einschliesslich der
Anderungsgesetze, finden ihre Anwendung iiberall dort, wo die vorliegende Satzung keine abweichende Bestimmung
vorsieht.

Ubergangsbestimmungen

1) Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tage der Griindung und endet am 31. Dezember 1996.
2) Die erste jahrliche Hauptversammlung findet im Jahre 1997 statt.

Zeichnung und Einzahlung der Aktien

Nach erfolgter Festlegung der Satzung erklaren die Erschienenen, handelnd wie vorstehend, die sechsundachtzig (86)
Aktien wie folgt zu zeichnen:

1) BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A,, fiinfundachtzig . .................. 85 Aktien
2) LIREPA S A, €INE . . 1 Aktie
Total: sechsundachtzig . . . . . .. ... e 86 Aktien.

Der unter 1) aufgefiihrte Erschienene handelt als Griinder, wohingegen der unter 2) aufgefiihrte lediglich als einfacher
Aktienzeichner handelt.

Samtliche Aktien wurden voll und in bar eingezahlt; demgemass verfiigt die Gesellschaft ab sofort uneingeschrankt
Uiber einen Betrag von sechsundachtzigtausend (86.000,-) DEM wie dies dem Notar nachgewiesen wurde.

Erkldrung

Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 lber die Handelsgesell-
schaften vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.
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Schdtzung der Griindungskosten

Der Gesamtbetrag der Kosten, Ausgaben, Vergiitungen und Auslagen, unter welcher Form auch immer, welche der
Gesellschaft aus Anlass ihrer Griindung entstehen, belduft sich auf ungefihr siebzigtausend Luxemburger Franken
(70.000,- LUF).

Zwecks Berechnung der Registrierungsgebiihren wird das Gesellschaftskapital auf eine Million siebenhundertneun-
undsechzigtausend und zwanzig Franken (1.769.020,-).

Ausserordentliche Hauptversammlung

Alsdann traten die eingangs erwahnten Parteien, die das gesamte Aktienkapital vertreten, zu einer ausserordentlichen
Hauptversammlung zusammen, zu der sie sich als rechtens einberufen bekennen und fassten, nachdem sie die ordnungs-
gemidsse Zusammensetzung dieser Hauptversammlung festgestellt hatten, einstimmig folgende Beschliisse:

1) Die Zahl der Mitglieder des Verwaltungsrates wird auf vier (4), die der Kommissare auf einen (1) festgesetzt.

2) Zu den Mitgliedern des Verwaltungsrates werden ernannt:

a) Herr Jean Bodoni, ingénieur commercial, wohnhaft in Strassen,

b) Herr Guy Baumann, attaché de direction, wohnhaft in Belvaux,

c) Herr Guy Kettmann, attaché de direction, wohnhaft in Howald,

d) Herr Daniel Kuffer, attaché de direction, wohnhaft in Bergem.

3) Zum Kommissar wird ernannt:

Dame Marie-Claire Zehren, Bankangestellte, wohnhaft in Luxemburg.

4) Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Kommissars enden sofort nach der jihrlichen Hauptver-
sammlung von 2001.

5) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich 69, route d’Esch, Luxemburg.

Woriber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung an die Komparenten, alle dem Notar nach Namen, gebriuchlichem Vornamen,
sowie Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben mit dem Notar gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: C. Kossmann G. Baumann, J.M. Gillessen, ). Gloden.

Enregistré a Grevenmacher, le 17 juin 1996, vol. 498, fol. 30, case 1. — Regu 17.690 francs.

Le Receveur (signé): G. Schlink.

Fir gleichlautende Ausfertigung, der Gesellschaft auf stempelfreiem Papier auf Begehr erteilt, zum Zwecke der Verof-
fentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Grevenmacher, den 4. Juli 1996. J. Gloden.
(23733/213/166) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.

EURO KONZEPT FONDS, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds. Der EURO KONZEPT FONDS (hiernach «Fonds» genannt) wurde nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg als Investmentfonds (fonds commun de placement) errichtet. Es handelt sich um ein
Sondervermdgen aller Anteilsinhaber, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogens-
werten, welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber (im
folgenden «Anteilsinhaber» genannt) durch die TRINKAUS LUXEMBOURG INVESTMENT MANAGERS S.A., eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im folgenden
«Verwaltungsgesellschaft» genannt) verwaltet wird.

Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) werden in Form von Inhaberzertifikaten im folgenden «Anteilzer-
tifikate» genannt) ausgegeben.

Der Fonds ist ein thesaurierender Fonds. Die wihrend eines Geschiftsjahres anfallenden Ertriage und VerauBerungs-
gewinne werden nicht ausgeschiittet, sondern zur Wiederanlage verwendet.

Unter der Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft die ordentlichen Nettoertrige
des Fonds ausschiitten.

Das Vermégen des Fonds, das von einer Depotbank (im folgenden «Depotbanky genannt) verwahrt wird, ist von dem
Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Zur Depotbank ist die TRINKAUS & BURKHARDT (INTERNATIONAL) S.A., Luxemburg, bestellt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt. Dessen erstmals giiltige Fassung sowie jegliche Anderungen davon sind im
«Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden
«Mémorial» genannt) veroffentlicht, sowie beim Bezirksgericht von und zu Luxemburg hinterlegt.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemaB
genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Der Fonds wird - vorbehaltlich der Anlagebeschriankungen in Artikel 4 des
Verwaltungsreglements - durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch
nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Wertpapieren und
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhéngen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des
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Fonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrinkungen des Artikels 4 des Verwaltungsreglements fest. Dabei kann sie
sich der Anlageempfehlungen der Anlageberater bedienen. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines
oder mehrere seiner Mitglieder und/oder sonstige Personen mit der tiglichen Ausfiihrung der Anlagepolitik betrauen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine Vergiitung von max. 1,2 % p.a. zu erhalten, die monatlich
nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen eines jeden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.
Mogliche Honorare fiir die Anlageberater gehen zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft.

Art. 3. Die Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermdgens
Ubertragen. Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft wird
wirksam, wenn eine von der zustandigen Aufsichtsbehérde genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen als Depotbank
gemalB diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft innerhalb von zwei Monaten eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als
Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Depotbank wird die
bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB
diesem Verwaltungsreglement vollumfanglich nachkommen.

Alle fliissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte. welche das Vermogen des
Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilsinhaber des Fonds in gesperrten Konten oder Depots
verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf.
Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im
Ausland und/oder Wertpapiersammelbanken mit der Verwahrung von Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Depotbank wird entsprechend den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft - vorausgesetzt, diese stehen in
Ubereinstimmung mit diesem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt
und dem Gesetz:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements iibertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte, Terminkontrakte,
Optionen und sonstige gesetzlich zulissige Vermogenswerte zahlen, die fiir den Fonds erworben worden sind;

- Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte sowie sonstige zuldssige Vermégenswerte, die fir den Fonds verkauft
worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern;

- den Riicknahmepreis gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteilzerti-
fikate auszahlen;

- jedwede Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements auszuzahlen.

Die Depotbank liberwacht die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen sowie simtlicher Vorschriften des Verwal-
tungsreglements. Sie wird insbesondere beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen, Terminkontrakten sowie
beziiglich Kurssicherungsgeschiften die Einhaltung der Bestimmungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements
iberwachen.

Die Depotbank wird dafiir Sorge tragen, dafB3:

- alle Vermogenswerte des Fonds unverziiglich auf seinen gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und eventueller Steuern und Abgaben;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhebung (d.h. die Annullierung oder der
Umtausch) der Anteile fir Rechnung des Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft, den gesetzlichen Vorschriften
und den Bestimmungen des Verwaltungsreglements gemaB erfolgen;

- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen bei ihr
eingeht;

- die Ertrage des Fondsvermogens den Bestimmungen des Verwaltungsreglements gemaB3 verwendet werden;

- die Berechnung des Inventarwertes und des Wertes der Anteile gemaB den gesetzlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des Verwaltungsreglements erfolgt;

- borsennotierte Wertpapiere, Terminkontrakte, Optionen, Bezugs- und Zuteilungsrechte héchstens zum Tageskurs
gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden sowie nicht an einer Borse notierte Wertpapiere und Optionen
zu einem Preis gekauft bzw. verkauft werden, der nicht in einem offensichtlichen MiBverhiltnis zu ihrem tatsiachlichen
Wert steht.

Die Depotbank wird den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, daB sie gegen die gesetz-
lichen Vorschriften oder die Vertragsbedingungen verstoBen.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzte Vergiitung.

Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB
diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermdgen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen nicht haftet.

Die Depotbank hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht tiberschreiten diirfen:

- eine Vergutung fiir die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben und die Verwahrung des Fondsvermdgens in Héhe
von 0,20% p.a., die monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen eines jeden Monats zu
berechnen und auszuzahlen ist;
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Als Provision wird die Bank dem Fonds folgende Sitze beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren in Rechnung stellen:

- 0,30% auf Aktien des ausmachenden Betrages,

- 0,25% bei fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren auf den Nominalwert oder den mdglicherweise hoheren
Kurswert.

Fir alle anderen Geschifte wird eine Bearbeitungsgebiihr von 0,3% des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir
Rechnung des Fonds erhoben.

Bei Abschliissen in Optionen und Terminkontrakten stellt die Depotbank dem Fonds als eigene Provision den gleichen
Betrag in Rechnung ,der ihr selbst belastet wird.

Dariiber hinaus hat die Depotbank Anspruch auf Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fiir auBerge-
wohnliche Dienstleistungen, die bei normalem Geschiaftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebiihr in Rechnung
stellen.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen.

A. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fiir den Fonds nur solche Vermogenswerte zu erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen mit dem Ziel, einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Fondsvermégen wird investiert sowohl in verzinsliche Wertpapiere (fest- und variabel verzinsliche Schuldver-
schreibungen inkl. Nullkuponanleihen),Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf
Wertpapiere lauten, Optionsscheine auf Wertpapiere, GenuB- und Partizipationsscheine, als auch in Aktien und Aktzi-
enzertifikate und sonstige gesetzlich zulissige Vermogenswerte.

Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen dieselben:

1. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung) amtlich notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der OECD, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines Dritt-
staates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist, gehandelt werden.

Mit Drittstaat ist dabei jeder Staat gemeint, der nicht der OECD angehért.

Voraussetzung fiir eine Anlage in diesen Staaten, bzw. in Wertpapieren dieser Staaten, ist jedoch eine uneinge-
schrankte Konvertierbarkeit der einheimischen Wiahrungen dieser Lander zumindest fiir Gebietsfremde.

4. Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und zwar an den Bérsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der OECD oder eines Drittstaates;

- und daB die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Fiir den Fonds diirfen daneben fliissige Mittel gehandelt werden.

B. Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft sich der Techniken und
Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben; sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instru-
mente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermogens geschieht.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wahrungsrisiken im Rahmen
der Verwaltung des Fondsvermogens nutzen.

Kurssicherungsgeschifte in Devisen diirfen jeweils nur mit dem Ziel der Absicherung und bis zur Hohe der vom
Fonds in den entsprechenden Wahrungen gehaltenen Vermégenswerte vorgenommen werden. Die Laufzeit der Kurssi-
cherungsgeschifte darf die Filligkeit der zugrundeliegenden Vermégenswerte nicht liberschreiten.

Es dirfen fir den Fonds als Pensionsnehmer Pensionsgeschifte liber Wertpapiere mit erstklassigen Pensionsgebern
abgeschlossen werden, wenn sich diese schriftlich zur Ricknahme der Wertpapiere verpflichten. Der Anteil dieser
Pensionsgeschifte darf mit dem einzelnen Pensionsgeber 5% und insgesamt 25% des Netto-Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten. Die maximale Laufzeit des einzelnen Pensionsgeschiftes darf dabei sechs Monate nicht tiberschreiten.

Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems konnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50% des Wertes
des Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage verliehen werden. Vorraussetzung ist, daB dieses Wertpapierleih-
system durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges, auf derartige Geschifte speziali-
siertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die vorerwihnte Grenze von 50% ist aufgehoben, sofern dem Fonds das Recht eingraumt ist, den Wertpapierleih-
vertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muB im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Gegenwert zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verlichenen Wertpapiere entspricht. Diese
Sicherheit kann in liquiden Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD (Organisation
fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung), deren Gebietskorperschaften oder internationalen Organismen
begeben oder garantiert und zugunsten des Fonds wiahrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Sicherheit bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe mit einem anerkannten Abrechnungsorganismus, z.B.
CEDEL oder EUROCLEAR, stattfindet, der selbst zugunsten des Verleihers der verlichenen Wertpapiere mittels einer
Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

C. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet, fiir den Fonds:

1. mehr als 10% des Netto-Fondsvermégens in anderen als in den unter Absatz A genannten Wertpapieren anzulegen;
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2. mehr als 10% des Netto-Fondsvermégens in verbrieften Rechten anzulegen, die im Rahmen der Bestimmungen
dieses Verwaltungsreglements ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen und insbesondere
Uibertragbar und verduBerbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest in den nach Artikel 8 des Verwaltungsre-
glements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann.

In den in Ziffern 1 und 2 genannten Werten diirfen zusammen jedoch héchstens 10% des Netto-Fondsvermégens
angelegt werden;

3. Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese zu erwerben;

4. a) mehr als 10% des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anzulegen, mit der
MaBgabe, daB3 der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5% des Netto-Fonds-
vermogens angelegt sind, 40% des Wertes des Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigen darf.

b) Die vorerwihnte Grenze von 10% kann auf hochstens 35% angehoben werden, wenn die Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem nicht der EU angehérenden Mitgliedstaat der
OECD oder einem Drittstaat oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden.

c) In Abweichung von der Bestimmung unter Ziffer 4 a) kann die genannte Grenze von 10% hochstens 25% betragen
fiir verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in einem Mitglied-
staat der EU haben und dort gemiB Gesetz einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser
Papiere bezweckt. In solchen Fillen gilt die Bestimmung von Artikel 42 (3) des Luxemburger Gesetzes vom 30. Mirz
1988 iiber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen (loi du 30 Mars 88 relative aux organismes de placement
collectif). Werden mehr als 5% des Netto-Fondsvermégens in derartigen Schuldverschreibungen ein und desselben
Emittenten angelegt, so darf der Gesamtwert desselben 80% des Wertes des Netto-Fondsvermégens nicht
tiberschreiten.

d) Die in den Unterabsitzen b) und c) genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 4 a) vorgese-
henen 40%-Grenze auBer Betracht.

e) Ferner kénnen die in den Unterabsdtzen a), b), und c) festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so daB Anlagen
in Wertpapieren desselben Emittenten, welche gemaB diesen Bestimmungen vorgenommen wurden, in keinem Fall
zusammen 35% des Netto-Fondsvermogens Uibersteigen diirfen.

f) Unbeschadet der vorerwihnten Anlagegrenzen der Ziffer 4 Unterabsitze a) bis €) kann die Verwaltungsgesellschaft
ermichtigt werden, unter Beachtung der Grundsdtze der Risikostreuung bis zu 100% des Netto-Fondsvermdgens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem nicht der EU angehérenden Mitgliedstaat der OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung) oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30% des Netto-Fondsvermdgens nicht iiberschreiten diirfen.

Wihrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung kann der Fonds von den unter Absatz C Ziffer
4 angefiihrten Beschrankungen abweichen.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
liberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben;

5. a) mehr als 10% der in Umlauf befindlichen Aktien eines Unternehmens oder mehr als 10% der Schuldverschrei-
bungen, GenuBscheine oder Partizipationsscheine ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen laBt. Ferner ist diese Grenze unter Beachtung der Risikoverteilung
nicht einzubehalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert
werden;

- von einem nicht der EU angehérenden Mitgliedstaat der OECD oder einem Drittstaat begebene oder garantierte
Wertpapiere;

- Wertpapiere, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren.

Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft fir keine der von ihr verwalteten Investmentfonds Wertpapiere
erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermoglicht, einen nennenswerten EinfluB auf die
Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

b) Anlagen in Anteilen eines anderen Investmentfonds diirfen 10% der ausstehenden Anteile dieses Fonds nicht
liberschreiten.

6. Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit, bis zur Hohe von 10% des Netto-Fondsver-
maogens;

7. Kredite zu gewihren oder fiir Dritte als Blirge einzustehen. Diese Beschrinkung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5% des Netto-Fondsvermogens nicht iibersteigt. Falls der Fonds nicht
voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB} eine Liquidititsvorsorge zur spateren vollen Einzahlung geschaffen werden, die
in die Anlagebeschrankung gemaB Ziffer 6 miteinzubeziehen ist;

8. Vermogenswerte des Fonds zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu iibereignen oder zur Sicherung
abzutreten. UsancegemiBe Einschiisse bei Optionen oder borsennotierten Terminkontrakten bleiben hiervon
unberiihrt;
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9. Wertpapiere zu erwerben, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

10. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

11. mehr als 5% des Netto-Fondsvermégens in Anteile anderer Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW) im Sinne der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 (85/61 1/EWG) zu investieren.

Darunter fallen auch Anteile anderer OGAW, die von der Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, sofern derartige OGAW auf einen bestimmten geographi-
schen oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert sind.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen dieser Moglichkeit fiir den Fonds Anteile anderer OGAW erwirbt, die
von ihr selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, wird sie von der Berechnung einer Verwaltungsvergiitung sowie einer Ausgabe- und Riicknahmegebiihr auf den
ausmachenden Betrag dieser Anlage absehen. Sind Anlagen in anderen derartigen OGAW fiir den Fonds getitigt
worden, so wird die Verwaltungsgesellschaft in dem nachsten zu veroéffentlichenden Rechenschaftsbericht des Fonds auf
Art und Umfang der getitigten Anlagen genau eingehen;

12. Wertpapier-Leerverkiufe zu titigen;

13. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt Kauf- und Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere/Vermo-
genswerte (incl. OTC-Optionen) zu kaufen, deren Pramien addiert 15% des Netto-Fondsvermdgens tberschreiten.

Zum Zeitpunkt des Verkaufes einer Kauf-Option und wihrend der gesamten Laufzeit des Optionsgeschiftes konnen
die der Kauf-Option zugrundeliegenden Titel nicht verduBert werden, es sei denn, daB diese durch entgegengesetzte
Optionen oder andere diesem Zweck dienende Instrumente, wie z.B. Optionsscheine, gedeckt sind;

14. Optionen auf Wertpapiere oder Terminkontrakte verkaufen, deren Volumen bewertet zum Auslibungspreis 25%
des Nettovermégenswertes des Fonds libersteigt, sofern diese Transaktionen nicht der Absicherung von Wertpapier-
bestinden dienen. Werden Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere oder Terminkontrakte verkauft, mul der Fonds
wihrend der Laufzeit des Optionsvertrages liber entsprechende liquide Mittel verfiigen, um die Werte zu bezahlen, die
im Falle der Optionsausiibung durch die Gegenpartei geliefert werden;

15. Wertpapiere fest zu Gibernehmen («underwritingy).

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschrinkungen und andere Teile
des Verwaltungsregelements andern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Ausgabe von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 6 des
Verwaltungsreglements, durch Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben. Alle ausgegebenen Anteile
haben gleiche Rechte.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt und durch Ubergabe von Anteilzertifikaten gemiB Artikel 7 des Verwaltungs-
reglements in entsprechender Hohe ibertragen.

Zeichnungsantrige, die bis 11.00 Uhr an einem Bewertungstag (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements bestimmt)
bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag festgesetzten
Inventarwertes abgerechnet.

Ausgabepreis ist der Inventarwert gemaB Artikel 8 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewertungstages
zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5%; er ist zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhéht sich um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in verschiedenen Landern anfallen,
in denen Anteile verkauft werden.

Art. 6. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von
Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von
Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, wenn es sich bei den Kaufern um natiirliche oder
juristische Personen handelt, die in bestimmten Lindern oder Gebieten wohnhaft oder eingetragen sind. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann auch natiirliche oder juristische Personen vom Erwerb von Anteilen ausschlieBen, falls eine solche
MaBnahme zum Schutz der Anteilsinhaber oder des Fonds notwendig werden sollte.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die
von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 7. Anteilzertifikate. Die Verwaltungsgesellschaft gibt Anteilzertifikate, die auf den Inhaber lauten, mit den
dazugehorigen Ertragsscheinen, in einer von ihr bestimmten Stiickelung aus. Jedes Anteilzertifikat tragt die handschrift-
lichen oder vervielfiltigten Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft
kann im Interesse der Anteilsinhaber die Anteilzerfikate aufteilen oder zu gréBeren Stiickelungen zusammenfassen.

Art. 8. Berechnung des Inventarwertes. Der Anteilwert (im folgenden «Inventarwerty» genannt) lautet auf
Deutsche Mark. Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder in Luxemburg von einem
von ihr Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist
(im folgenden «Bewertungstag» genannt), errechnet.
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Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am Bewertungstag in Umlauf
befindlichen Anteile. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere und Optionen darauf, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
Kurs bewertet;

b) Wertpapiere und Optionen darauf, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die aber aktiv an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmog-
lichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere bzw. Optionen verkauft werden kénnen;

c) Terminkontrakte und Optionen darauf werden zum letzten verfiigbaren Kurs der entsprechenden Borsen
bewertet und die sich zu den Einstandswerten ergebenden, nicht realisierten Gewinne und Verluste als Forderungen
oder Verbindlichkeiten betrachtet;

d) falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden die Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt;

e) werden Kauf-Optionen auf zugrundeliegende Vermogenswerte des Fondsvermégens verkauft, dann werden bei
Erreichen des Ausiibungspreises diese Werte zum Ausiibungspreis bewertet. Wird bei verkauften Verkaufs-Optionen
der Ausiibungspreis der zugrundeliegenden Wertpapiere/Terminkontrakte unterschritten, so muf3 eine ertragsmin-
dernde Riickstellung gebildet werden in Hohe der Differenz zwischen Ausiibungspreis und Marktwert der Wertpapiere
bzw. Kontrakte;

f) hinzugerechnet werden die aufgelaufenen Stiickzinsen bei verzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstru-
menten;

g) die flussigen Mittel werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Alle auf eine andere Wihrung als Deutsche Mark lautenden Vermoégenswerte werden zum letzten verfiigbaren
Devisenmittelkurs in Deutsche Mark umgerechnet.

Auf die ordentlichen Nettoertriage wird ein Ertragsausgleich gerechnet.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiB den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknameantrigen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden konnen, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, den
Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Fonds die
Wertpapiere verkaufte, die je nach Lage verkauft werden muBten. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit iiber eine der Zahlstellen, die
Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen.

Riicknahmeantrige, die bis 11.00 Uhr an einem Bewertungstag (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements
bestimmt) bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Inventarwert dieses Bewertungstages
abgerechnet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag. Die Anteilzertifikate miissen vor Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgegeben werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden.

In diesem Fall erfolgt die Riicknahme gemaB den Bestimmungen des letzten Abschnitts von Artikel 8 des Verwal-
tungsreglements zum dann geltenden Inventarwert. Der Riicknahmepreis wird in Deutsche Mark vergiitet. Die Verwal-
tungsgesellschaft achtet darauf, daB das Fondsvermdégen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine Riicknahme von
Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemalB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertbe-
rechnung prompt davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wenn keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventar-
wertes. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen:

a) wihrend der Zeit, in welcher eine Wertpapierborse oder ein anderer geregelter Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, wo ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Fonds
notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewoéhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Wertpapierborse bzw. diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrinkt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermogenswerte nicht verfiigen kann, oder es fiir dieselbe
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkiufe frei zu transferieren, oder die Berechnung des Inventar-
wertes ordnungsgemal durchzufiihren.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds. Die nachstehend aufgefiihrten, im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen gehen zu Lasten des Fonds:
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a) die Verguitung der Verwaltungsgesellschaft;

b) die Vergiitung der Depotbank sowie deren Bearbeitungsgebiihren und verauslagte Fremdspesen;

c) die Kosten fiir die Einlésung der Ertragscheine;

d) die Kosten fiir die Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, der Ausschiittungen sowie sonstiger fiir
den Anteilsinhaber wichtiger Informationen;

e) die Druckkosten fiir die Anteilzertifikate;

f) die Kosten fiir den Druck, die Veroffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlieBlich
des Verwaltungsreglements;

g) die Priifungskosten fiir den Fonds;

h) die Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilsinhaber handeln;

i) die Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und
Ausland;

j) alle Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermogen dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds
erhoben werden;

k) die Auslagen und mogliche Vergiitungen fiir auslindische Reprasentanten;

) eine einmalige Vergiitung an die Verwaltungsgesellschaft fiir die Griindung des Fonds in Héhe von DM 5.000,-.

Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Unkosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermaégen.

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermoégenswerten verbundenen Kosten (Spesen fiir Transaktionen
in Wertpapieren sowie sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds) werden in den Einstandspreis eingerechnet
bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Oktober, erstmals am
31. Oktober 1997. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und das Fondsvermégen werden durch eine unabhingige
Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert, die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Ausschiittungen. Obwohl eine Ausschiittung derzeit nicht vorgesehen ist, kann die Verwaltungsgesell-
schaft jedes Jahr unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen den iiberwiegenden Teil der ordentlichen Nettoer-
trage des Fonds ausschiitten und diese sobald als moglich nach AbschluB der Jahresrechnung des Fonds auszahlen.

Als ordentliche Nettoertrige des Fonds gelten vereinnahmte Zinsen und Dividenden, abziiglich der Aufwendungen
und Kosten des Fonds gemaB Artikel 11 des Verwaltungsreglements, unter AusschluB der realisierten Kapitalgewinne
und Kapitalverluste, der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen sowie des Erldses aus dem Verkauf
von Subskriptionsrechten und aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit die realisierten Kapital-
gewinne abzlglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausge-
wiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, ganz oder teilweise in bar ausschiitten.

Eine Ausschiittung erfolgt einheitlich auf alle Anteile, die einen Tag vor Zahlung der Ausschiittungsbetrage in Umlauf
waren.

Ausschiittungsbetrige, die binnen fiinf Jahren ab Datum der veroéffentlichten Ausschiittungserklarung nicht geltend
gemacht werden, verfallen und gehen an den Fonds zuriick.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der
Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise andern.

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veroffentlicht. Sie treten am Tage ihrer Verof-
fentlichung im Mémorial in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Veréffentlichungen analog zu Artikel 15
Absatz 1 des Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei allen Zahlstellen verfiigbar und werden jeweils in einer Tageszeitung eines jeden Landes veréffentlicht,
in dem die Anteile 6ffentlich vertrieben werden. Der Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei
allen Zahlstellen angefragt werden.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen gepriiften Jahres-
bericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft liber das Fondsvermégen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate
gibt. Nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen
Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft iiber das Fondsvermégen und dessen Verwaltung wahrend des entspre-
chenden Halbjahres gibt.

Der Jahresbericht und alle Zwischenberichte des Fonds sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflosung. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch
jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden. Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die
Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgel6st wird oder ein sonstiger Tatbestand eintritt, der eine gesetz-
liche Liquidation erforderlich macht. Sie wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im Mémorial und mindestens drei Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, verdffentlicht.
Eine dieser Tageszeitungen muB in Luxemburg erscheinen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlos abziglich der Liquidationskosten und Honorare auf
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Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber nach deren Anspruch verteilen.

Liquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern eingezogen wurden,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von der Depotbank fiir Rechnung
der berechtigten Anteilsinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder die Anteilsinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung und Teilung des Fonds
beantragen.

Art. 17. Verjahrung. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
konnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden;
ausgenommen bleibt die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg, im GroBherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile &ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um
Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen,
die sich auf Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher
Lander als verbindlich erkliaren, in welchen Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Erstellt in Luxembourg, 9. September 1996.

TRINKAUS LUXEMBOURG INVESTMENT TRINKAUS & BURKHARDT
MANAGERS S.A. (INTERNATIONAL) S.A.
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 9 septembre 1996, vol. 484, fol. 33, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(32102/705/457) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 septembre 1996.

SELEFIN INTERNATIONAL, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 19.508.

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt-deux juillet.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.
S’est réunie:

L’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme SELEFIN INTERNATIONAL, avec siege
social a Luxembourg, constituée suivant acte regu par le notaire instrumentant, en date du 25 juin 1982, publié au
Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, numéro 231 du 29 septembre 1982, dont les statuts furent
modifiés a plusieurs reprises et en dernier lieu suivant actes du notaire instrumentant, en date du 6 octobre 1994, publié
au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, numéro 32 du 20 janvier 1995 et en date du 23 avril 1996, en voie
de publication.

L’assemblée est ouverte sous la présidence de Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques, demeurant a
Contern,

qui désigne comme secrétaire, Madame Martine Bockler, employée privée, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée choisit comme scrutateur, Monsieur Pierre Lentz, licencié en sciences économiques, demeurant a
Bertrange.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

I.- Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:

1) Réduction du capital social de son montant actuel de dix milliards huit cent vingt-quatre millions sept cent
quarante-deux mille lires italiennes (10.824.742.000,- ITL) a soixante-deux millions cinq cent mille lires italiennes
(62.500.000,- ITL) par remboursement aux actionnaires d’un montant de dix milliards sept cent soixante-deux millions
deux cent quarante-deux mille lires italiennes (10.762.242.000,- ITL), le but de la réduction étant d’adapter les moyens
financiers de la société a ses activités futures.

2. Modification du premier alinéa de l'article 5 des statuts qui aura dorénavant le teneur suivante:

«Art. 5 Premier alinéa. Le capital social est fixé a soixante-deux millions cinq cent mille lires italiennes
(62.500.000,- ITL), représenté par un million cinquante mille (1.050.000) actions ordinaires de catégorie A sans dési-
gnation de valeur nominale.»

Il.- Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence. Cette liste de présence, aprés avoir été signée ne
varietur par les actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau
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et le notaire instrumentant, restera annexée au présent procés-verbal pour é&tre soumise avec lui a la formalité de I'enre-
gistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, apres avoir été signées
ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant.

lll.- Que lintégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait
abstraction des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant ddment convoqués et
déclarant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

Ces faits ayant été reconnus exacts par I'assemblée, le Président expose les raisons qui ont amené le conseil d’admi-
nistration a proposer les points figurant a 'ordre du jour.

L’assemblée générale, apreés avoir délibéré, prend, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de réduire le capital social de son montant actuel de dix milliards huit cent vingt-quatre millions
sept cent quarante-deux mille lires italiennes (10.824.742.000,- ITL) a soixante-deux millions cing cent mille lires itali-
ennes (62.500.000,- ITL) par remboursement aux actionnaires d’'un montant de dix milliards sept cent soixante-deux
millions deux cent quarante-deux mille lires italiennes (10.762.242.000,- ITL), le but de la réduction étant d’adapter les
moyens financiers de la société a ses activités futures.

Ledit remboursement ne pourra se faire que sous observation de I'article 69 (2) de la loi sur les sociétés commer-
ciales.

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de modifier le premier alinéa de I'article 5 des statuts qui aura dorénavant le teneur suivante:

«Art. 5. Premier alinéa. Le capital social est fixé a soixante-deux millions cinq cent mille lires italiennes
(62.500.000,- ITL) représenté par un million cinquante mille (1.050.000) actions ordinaires de catégorie A sans dési-
gnation de valeur nominale.»

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: J. Seil, M. Bockler, P. Lentz, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 25 juillet 1996, vol. 925, fol. 46, case 2. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 5 aolt 1996. G. Lecuit.
(28914/220/69) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 aolt 1996.

SELEFIN INTERNATIONAL, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 19.508.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 5 aolt 1996. G. Lecuit.
(28915/220/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 ao(t 1996.

NKS FORTUNE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le cinq juin.
Par-devant Maitre Joseph Gloden, notaire de résidence a Grevenmacher, soussigné.

Ont comparu:

1. La société anonyme KREDIETRUST, ayant son siége social a Luxembourg,

représentée par Monsieur Adriano Giuliani, employé privé, demeurant a Esch-sur-Alzette,

en vertu d’une procuration donnée a Luxembourg en date du 29 mai 1996.

2. La société anonyme FINANCIERE ET IMMOBILIERE S.A., ayant son siége social a Luxembourg,

représentée par Monsieur Adriano Giuliani, employé privé, demeurant a Esch-sur-Alzette,

en vertu d’'une procuration donnée a Luxembourg le 29 mai 1996.

Les prédites procurations, signées ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises a la formalité de I'enregistrement.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société anonyme holding qu’ils vont constituer entre
eux:
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Titre ler. Dénomination, Siége social, Objet, Durée, Capital social

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de NKS FORTUNE S.A.

Le siége social est établi a Luxembourg. Il peut étre créé par simple décision du conseil d’administration des succur-
sales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ou le conseil d’administration estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social, de nature a compromettre l'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se
produiront ou seront imminents, il pourra transférer le siége social provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la
société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La société aura une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placements, I'acquisition par achat, souscription ou toute
autre maniére ainsi que l'aliénation par vente, échange ou toute autre maniére de valeurs mobiliéres de toutes espéces,
la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations. Elle peut également acquérir et mettre en valeur toutes
marques de fabrique ainsi que tous brevets et autres droits dérivant de ces brevets ou pouvant les compléter, participer
a la constitution, au développement, a la transformation et au contréle de toutes sociétés, le tout en restant dans les
limites de la loi du trente et un juillet mille neuf cent vingt-neuf sur les sociétés holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a deux cent cinquante mille USD (250.000,-), représenté par deux mille cinq cents
(2.500) actions de cent USD (100,-) chacune. Ces actions sont rachetables selon les dispositions de l'article 49-8 de la
loi sur les sociétés commerciales.

Toutes les actions sont au porteur, sauf dispositions contraires de la loi.

Le conseil d’administration est autorisé a augmenter le capital social initial a concurrence d’'un million sept cent
cinquante mille USD (1.750.000,-) pour le porter de son montant actuel de deux cent cinquante mille USD (250.000,-)
a deux millions de USD (2.000.000,-), le cas échéant par I’émission de dix-sept mille cinq cents (17.500) actions de cent
USD (100,-) chacune, jouissant des mémes droits que les actions existantes. En conséquence, il est autorisé a réaliser
cette augmentation de capital, spécialement a émettre les actions nouvelles éventuelles en une ou plusieurs fois et par
tranches, a fixer 'époque et le lieu de I'émission intégrale ou des émissions partielles éventuelles, a déterminer les condi-
tions de souscription et de libération, a faire appel, le cas échéant, a de nouveaux actionnaires, enfin a arréter toutes
autres modalités d’exécution se révélant nécessaires ou utiles et méme non spécialement prévues en la présente
résolution, a faire constater en la forme requise les souscriptions des actions nouvelles, la libération et les augmentations
effectives du capital et enfin, a mettre les statuts en concordance avec les modifications dérivant de I'augmentation de
capital réalisée et diment constatée, le tout conformément a la loi modifiée du 10 aolt 1915, notamment avec la
condition que l'autorisation ci-dessus doit étre renouvelée tous les cing ans.

De méme, le conseil d’administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires convertibles ou non sous
forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce
soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Sous respect des conditions ci-avant stipulées et par dérogation a l'article 12 ci-apreés, le Conseil d’Administration est
autorisé a augmenter le capital social, méme par incorporation des réserves libres.

Le Conseil d’Administration a I'autorisation de supprimer ou de limiter le droit de souscription préférentiel lors d’'une
augmentation de capital réalisée dans les limites du capital autorisé. Le capital autorisé et le capital souscrit peuvent étre
augmentés ou réduits par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiere
de modifications des statuts.

Art. 4. La société a le pouvoir d’acquérir ses propres actions soucrites et entierement libérées dans les conditions
indiquées par I'article 49-8 de la loi sur les sociétés commerciales, telle que modifiée, étant entendu que cette acquisition
ne pourra étre faite qu’au moyen de sommes distribuables y compris la réserve extraordinaire constituée au moyen de
fonds touchés par la société comme prime d’émission sur I'émission de ses propres actions ou du produit d’une nouvelle
émission effectuée en vue de ce rachat.

Les actions rachetées par la société n’ont aucun droit de vote ni le droit a la distribution d’un dividende ou du produit
de liquidation.

Le prix de rachat des actions rachetables sera calculé sur base de l'actif social net conformément a larticle cinq ci-
apreés.

Art. 5. Le prix auquel seront rachetées les actions que la société se propose de racheter en application de l'article
49-8 de la loi sur les sociétés commerciales sera égal a la valeur nette par action déterminée par le conseil d’adminis-
tration a la date d’évaluation qui sera le jour de la prise de décision du conseil d’administration de procéder au rachat
d’actions selon les modalités fixées ci-aprés.

La valeur de rachat des actions de la société s’exprimera par un chiffre par action et sera déterminée a la date d’éva-
luation en divisant les avoirs nets de la société constituée par ses avoirs moins ses engagements a la fermeture des
bureaux a ce jour, par le nombre total des actions de la société en circulation lors de cette fermeture des bureaux, le
tout en conformité avec les régles d’évaluation ci-dessous ou dans tout cas non couvert par elles, de la maniére que le
conseil d’'administration estimera juste et équitable. Toutes ces régles d’évaluation et de disposition seront conformes
aux principes de comptabilité généralement acceptés.
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En I'absence de mauvaise foi, négligence grave ou d’erreur manifeste, toute décision prise lors du calcul de la valeur
de rachat par le conseil d’administration sera définitive et liera la société ainsi que les actionnaires présents, passés ou
futurs.

Régles d’Evaluation:

A. Les avoirs de la société sont censés comprendre:

a) Toutes liquidités en caisse ou en compte y inclus tout intérét couru;

b) tous comptes a recevoir;

c) tous emprunts, actions, parts de capital, obligations, emprunts convertibles, droits de souscription, warrants,
options et autres investissements et titres que la société posséde ou pour lesquels elle a pris des engagements (sous
réserve d’ajustements possibles d’'une maniére qui ne soit pas en opposition avec le paragraphe (B) (i) ci-dessous, pour
tenir compte de fluctuations dans la valeur marchande des titres provoquées par la vente ex-dividende, ex-droits ou des
pratiques similaires);

d) tous titres et dividendes en titres a recevoir par la société;

e) tous intéréts courus sur les valeurs mobiliéres a revenu fixe que posséde la société, sauf si les montants en question
sont compris ou inclus dans le principal de ces titres;

f) les frais de premier établissement de la société y inclus les frais d’émission et de distribution des titres de la société
pour autant que ces frais n’ont pas été amortis; et

g) tous les autres avoirs de tous genre et nature avec les frais payés d’avance.

B. La valeur de ces avoirs sera déterminée comme suit:

(i) la valeur de toutes liquidités en caisse ou en compte, comptes a recevoir, frais payés d’avance, dividendes en liquide
et intéréts déclarés ou courus comme indiqué précédemment et non encore encaissés, sera considérée comme étant le
montant total, sauf s’il n’est pas slr que le montant sera payé ou touché en entier, auquel cas sa valeur sera réduite par
la société de sorte qu’elle refléte sa valeur réelle, et les dividendes autres qu’en liquide déclarés et non encore regus
seront comptabilisés et évalués comme dividendes en liquide;

(ii) la valeur de tout emprunt, action, part de capital, obligation, emprunt convertible, droit de souscription, warrant,
option ou autre valeur d’investissement ou titre qui sera coté ou traité sur un marché boursier, sera déterminée a la
fermeture des bureaux a la date d’évaluation en prenant le dernier cours vendeur de la date d’évaluation a la Bourse qui
est normalement le marché principal pour cette valeur mobiliere, sauf si cette date d’évaluation est un jour férié a cette
Bourse, auquel cas I'on appliquera le dernier cours vendeur du jour ouvrable précédent a cette Bourse, le tout
enregistré par les moyens usuels applicables (ou en cas de défaut d’'un cours vendeur, le dernier cours acheteur
enregistré), mais en cas d’'urgence ou de circonstances inhabituelles concernant le commerce de ces valeurs mobiliéres,
si le Conseil d’Administration considére que ce prix ne refléte pas la valeur marchande réelle, il peut lui substituer tel
chiffre qui a ses yeux refléte la valeur marchande réelle;

(iiii) la valeur de tout investissement ou valeur mobiliere comme indiqué précédemment, qui ne sera pas coté ou traité
a une Bourse, mais traité a un marché hors Bourse reconnu, sera évaluée d’une maniére aussi rapprochée que possible
de la méthode décrite dans le paragraphe B (ji) ci-dessus, a moins que le Conseil d’Administration n’estime qu une autre
forme de cotation refléte mieux sa valeur réelle, auquel cas cette forme de cotation sera utilisée;

(iv) la valeur de tout titre soumis a des restrictions (défini comme un titre dont le prix de revente peut étre affecté
par des restrictions légales ou contractuelles concernant la vente) que posséde la société, sera évaluée d’'une maniére
réelle en toute bonne foi par le Conseil d’Administration. Parmi les facteurs qui seront considérés pour fixer ces prix
figurent la nature et la durée des restrictions affectant la vente du titre, le volume du marché pour des titres de la méme
espéce ou pour des titres dans lesquels le titre soumis a restriction est convertible, et, éventuellement I'abattement
initial applicable lors de I'acquisition de ce titre sur la valeur marchande de titres de la méme classe qui ne sont pas
soumis a des restrictions ou de titres dans lesquels ils sont convertibles;

(v) la valeur de tout autre investissement ou valeur mobiliere comme indiqué précédemment ou d’autres biens pour
lesquels aucune cotation de prix n’est disponible sera la valeur réelle déterminée par le Conseil d’Administration de
bonne foi de telle maniére qu’elle soit conforme avec les régles comptables généralement acceptées dans la mesure ou
elles sont applicables, que le Conseil d’Administration considére appropriées de temps en temps; et

(vi) nonobstant ce qui précéde, a chaque date d’évaluation, ou la société se sera engagée a:

1) acquérir un élément d’actif, le montant a payer pour cet élément sera indiqué comme une dette de la société alors
que la valeur de I'actif a acquérir sera indiquée comme actif de la société;

2) vendre tout élément d’actif, le montant a recevoir pour cet élément sera indiqué comme un actif de la société et
I’élément a livrer ne sera pas renseigné dans les actifs de la société, sous réserve cependant que si la valeur ou la nature
exactes de cette contrepartie ou cet élément d’actif ne sont pas connues a la date d’évaluation, alors leur valeur sera
estimée par le Conseil d’Administration.

C. Les dettes de la société sont censées comprendre:

a) tous emprunts, factures et comptes a payer;

b) tous intéréts courus sur des emprunts de la société (y inclus les commissions courues pour 'engagement a ces
emprunts);

c) tous frais courus ou a payer;

d) toutes dettes connues, présentes ou futures, y inclus toutes obligations contractuelles échues de payer en liquide
ou en nature, y inclus le montant de tous dividendes ou acomptes sur dividendes non payés déclarés par la société,
lorsque la date d’évaluation tombe sur la date de déclaration ou y est postérieure, et le montant de tous les dividendes
déclarés, mais pour lesquels les coupons n’ont pas encore été présentés et qui, par conséquent, n’ont pas été payés;

e) une provision suffisante pour des taxes sur le capital jusqu’a la date d’évaluation déterminée de temps en temps par
le Conseil d’Administration et d’autres réserves éventuelles, autorisées et approuvées par le Conseil d’Administration; et
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f) toutes les autres dettes de la société qu’elles qu’en soient I'espéce et la nature renseignées conformément aux
régles comptables généralement admises, a I'exception du passif représenté par le capital social, les réserves et bénéfices
de la société.

En déterminant le montant de ces dettes, le Conseil d’Administration peut calculer d’avance des frais d’administration
et d’autres frais réguliers ou répétitifs sur une base annuelle ou autre période et il peut échelonner ces frais en portions
égales sur la période choisie.

D. Les avoirs nets de la société («Avoirs Nets») représentent les avoirs de la société définis ci-dessus moins les dettes
de la société définies ci-dessus a la fermeture des bureaux a la date d’évaluation ou la valeur de rachat est déterminée.

E. Tous investissements, soldes créditeurs ou autres avoirs et dettes de la société dont la valeur est exprimée en une
monnaie autre que la devise du capital seront évalués, selon le cas, sur base des taux de change a la date du calcul de la
valeur de rachat.

F. Pour déterminer la valeur de rachat, les avoirs nets seront divisés par le nombre d’actions de la société émises et
en circulation a la date d’évaluation.

A ces fins:

a) Les actions offertes au rachat conformément au présent article seront considérées comme restant en circulation
jusqu’immédiatement apreés la fermeture des bureaux a la date d’évaluation tel qu’indiqué dans cet article, et a partir du
rachat jusqu’au moment du paiement, le prix de rachat sera considéré comme une dette de la société.

b) Les actions de la société souscrites seront considérées comme émises et en circulation a partir du moment de
I'acceptation d’une souscription et de sa comptabilisation dans les livres de la société qui en général, se fera immédia-
tement apreés la fermeture des bureaux a la date d’évaluation a laquelle s’applique leur souscription et émission; et les
fonds a recevoir seront considérés comme un élément d’actif de la société.

Titre ll. Administration, Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 7. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale. Le conseil d’administration
ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le mandat entre
administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télex ou téléfax étant admis.

En cas d’'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax. Une décision
prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une décision prise a
une réunion du conseil d’administration. Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix.

Art. 8. Le conseil d'administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a un ou plusieurs administrateurs,
directeurs, gérants ou autres agents.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
collective de deux administrateurs.

Art. 9. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par le conseil
d’administration agissant par son président ou un administrateur-délégué.

Art. 10. Le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes confor-
mément aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut excéder six ans. lls sont rééligibles.

Titre lll. Assemblée générale, Répartition des bénéfices

Art. 12. L’assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions |égales. Elles ne sont pas
nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de I'ordre du jour.

L’assemblée générale décide de I'affectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 13. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans I'avis de convocation, le premier mercredi du mois de mai a quatorze (14.00) heures.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Titre IV. Exercice social, Dissolution

Art. 14. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 15. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Titre V. Disposition générale

Art. 16. La loi du dix aoGt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et la loi du trente et un juillet mil neuf
cent vingt-neuf ainsi que leurs modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par
les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-seize.

2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1997.
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Souscription et libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire aux actions du capital social
comme suit:
1) La société anonyme KREDIETRUST, prénommée, deux mille quatre cent quatre-vingt-

dix-neuf actions . . . ... ... 2.499
2) La société anonyme FINANCIERE ET IMMOBILIERE S.A., prénommée, une action . . ... .......... 1
Total: deux mille CiNG CENtS ACLIONS . . . . . o ottt e e e e et e e e e 2.500

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de deux cent
cinquante mille USD (250.000,-) se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu'’il en a été justifié
au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t

mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cent quarante mille
francs luxembourgeois (140.000,- UF).

Pour les besoins de I'enregistrement le capital social souscrit est évalué a sept millions huit cent soixante-deux mille
cinq cents (7.862.500,-) francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont,
a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

1. L’adresse de la société est fixée au 11, rue Aldringen, L-2960 Luxembourg.

L’assemblée autorise le Conseil d’Administration de fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siege
social statutaire.

2. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

3. Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Adriano Giuliani, prénommé.

b) Monsieur Jacques-Emmanuel Lebas, licencié en droit, demeurant a Luxembourg.

c) Monsieur Claude Hermes, employé privé, demeurant a Bertrange.

4. Est nommée commissaire:

FIN-CONTROLE, société anonyme, ayant son siége social a Luxembourg.

5. Le mandat des administrateurs et du commissaire expirera immédiatement apreés I'assemblée générale statutaire de
an 1997.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, les compa-
rants ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: A. Giuliani, J. Gloden.

Enregistré a Grevenmacher, le 6 juin 1996, vol. 498, fol. 24, case 3. — Regu 78.625 francs.

Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Grevenmacher, le 3 juillet 1996. J. Gloden.
(23732/213/271) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.

PETRUS INTERNATIONAL, S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt-huit juin.
Par-devant Maitre Léon Thomas dit Tom Metzler, notaire de résidence a Luxembourg-Bonnevoie.
Ont comparu:

1) KREDIETRUST, Société Anonyme, avec siége social a Luxembourg,

ici représentée par Monsieur Marc Mommaerts, employé privé, demeurant a Steinsel,

en vertu d’une procuration sous seing privé, donnée a Luxembourg, le 25 juin 1996.

2) FINANCIERE ET IMMOBILIERE S.A., Société Anonyme, avec siége social a Luxembourg,

ici représentée par Monsieur Marc Mommaerts, préqualifié,

en vertu d’'une procuration sous seing privé, donnée a Luxembourg, le 25 juin 1996.

Les prédites procurations, signées ne varietur par le comparant, és qualités qu’il agit, et le notaire instrumentant,
resteront annexées aux présentes pour étre enregistrées avec elles.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont arrété ainsi qu’il suit, les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux:
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Titre ler. - Dénomination, Siége social, Objet, Durée, Capital social

Art. 1er. |l est formé une société anonyme, sous la dénomination de PETRUS INTERNATIONAL S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg. Il peut é&tre créé par simple décision du Conseil d’Administration des succur-
sales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ou le Conseil d’Administration estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social, de nature a compromettre l'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se
produiront ou seront imminents, il pourra transférer le siege social provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la
société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La société aura une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise d’intéréts sous quelque forme que ce soit dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placement, 'acquisition par achat, souscription et toute autre
maniére ainsi que l'aliénation par vente, échange ou toute autre maniére de toutes valeurs mobiliéres et de toutes
espéces, I'administration, la supervision et le développement de ces intéréts. La société pourra prendre part a I'établis-
sement et au développement de toute entreprise industrielle ou commerciale et pourra préter son assistance a pareille
entreprise au moyen de préts, de garanties ou autrement. Elle pourra préter ou emprunter avec ou sans intéréts,
émettre des obligations et autres reconnaissances de dettes.

La société a également pour objet I'acquisition, la gestion, la mise en valeur par location et de toute autre maniére et,
le cas échéant, la vente d'immeubles de toute nature, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Elle pourra généralement faire toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres
au Grand-Duché de Luxembourg et a I'étranger qui se rattachent directement ou indirectement, en tout ou en partie, a
son objet social.

Elle peut réaliser son objet directement ou indirectement en nom propre ou pour compte de tiers, seule ou en
association en effectuant toute opération de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle
détient des intéréts.

D’une fagon générale, la société pourra prendre toutes mesures de contrdle ou de surveillance et effectuer toute
opération qui peut lui paraitre utile dans 'accomplissement de son objet et son but.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente millions de francs luxembourgeois (LUF 30.000.000,-), représenté par trente
mille (30.000) actions de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Toutes les actions sont au porteur, sauf dispositions contraires de la loi. Le Conseil d’Administration est autorisé a
augmenter le capital social initial a concurrence de soixante-dix millions de francs luxembourgeois (LUF 70.000.000,-)
pour le porter de son montant actuel de trente millions de francs luxembourgeois (LUF 30.000.000,-) a cent millions de
francs luxembourgeois (LUF 100.000.000,-), le cas échéant par I'’émission de soixante-dix mille (70.000) actions de mille
francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune, jouissant des mémes droits que les actions existantes.

En conséquence, il est autorisé a réaliser cette augmentation de capital, spécialement a émettre les actions nouvelles
éventuelles en une ou plusieurs fois et par tranches, a fixer I'époque et le lieu de I’émission intégrale ou des émissions
partielles éventuelles, a déterminer les conditions de souscription et de libération, a faire appel, le cas échéant, a de
nouveaux actionnaires, enfin a arréter toutes autres modalités d’exécution se révélant nécessaires ou utiles et méme
non spécialement prévues en la présente résolution, a faire constater en la forme requise les souscriptions des actions
nouvelles, la libération et les augmentations effectives du capital et enfin, a mettre les statuts en concordance avec les
modifications dérivant de 'augmentation de capital réalisée et diment constatée, le tout conformément a la loi modifiée
du 10 aolt 1915, notamment avec la condition que l'autorisation ci-dessus doit étre renouvelée tous les cinq ans.

De méme, le Conseil d’Administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires convertibles ou non sous
forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce
soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé.

Le Conseil d’Administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Sous respect des conditions ci-avant stipulées et par dérogation a 'article 10 ci-apreés, le Conseil d’Administration est
autorisé a augmenter le capital social, méme par incorporation des réserves libres.

Le Conseil d’Administration a I'autorisation de supprimer ou de limiter le droit de souscription préférentiel lors d’'une
augmentation de capital réalisée dans les limites du capital autorisé. Le capital autorisé et le capital souscrit peuvent étre
augmentés ou réduits par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiere
de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les limites fixées par la loi.

Titre Il. - Administration, Surveillance
Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale. Le Conseil d’Administration
ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le mandat entre
administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télex ou téléfax, étant admis.

En cas d’'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax. Une décision
prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une décision prise a
une réunion du Conseil d’Administration. Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix.
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Art. 6. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a un ou plusieurs administrateurs,
directeurs, gérants ou autres agents.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
collective de deux administrateurs.

Art. 7. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par le Conseil
d’Administration agissant par son président ou un administrateur-délégué.

Art. 8. Le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes confor-
mément aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut excéder six ans. lls sont rééligibles.

Titre lll. - Assemblée générale, Répartition des bénéfices

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne sont pas
nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu'ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de 'ordre du jour.

L’assemblée générale décide de I'affectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans I'avis de convocation, le premier mardi du mois de mars a 14.30 heures. Si ce jour
est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et
réserves autres que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectés a 'amortissement du
capital par voie de remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignées par tirage au sort,
sans que le capital exprimé ne soit réduit. Les titres remboursés sont annulés et remplacés par des actions de jouissance
qui bénéficient des mémes droits que les titres annulés, a 'exclusion du droit au remboursement de I'apport et du droit
de participation a la distribution d’un premier dividende attribué aux actions non amorties.

Titre IV. - Exercice social, Dissolution

Art. 13. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 14. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Titre V. - Disposition générale

Art. 15. La loi du dix aoGt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures

trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

1. Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-dix-sept.
2. La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.

Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire aux actions du capital social
comme suit:
1) KREDIETRUST, Société Anonyme, préqualifiée, vingt-neuf mille neuf cent

quatre-vingt-dix-neuf actions . . . . . . . ... e 29.999
2) FINANCIERE ET IMMOBILIERE S.A., préqualifiée, uneaction ... ........ ... ... ... ... ..... 1
Total: trente mille actions . . . . . .. ... 30.000

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trente
millions de francs luxembourgeois (LUF 30.000.000,-) se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi
qu’il en a été justifié au notaire, qui le constate expressément.

Constatation
Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t
mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éleve approximativement a la somme de trois cent quatre-
vingt-cinq mille francs luxembourgeois (LUF 385.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és qualités qu'ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont,
a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

1) L’adresse de la société est fixée a L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.



22593

L’assemblée autorise le Conseil d’Administration a fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siége
social statutaire.

2) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

3) Sont nommés administrateurs:

a) Madame Francgoise Stamet, maitre en droit, demeurant a Bertrange,

b) Monsieur Alain Renard, employé privé, demeurant a Olm,

c) Monsieur Guy Lammar, employé privé, demeurant 2 ltzig.

4) Est nommée commissaire la société FIN-CONTROLE, société anonyme, avec siége social a2 Luxembourg.

5) Le mandat des administrateurs et du commissaire expirera immédiatement apreés I'assemblée générale statutaire
de I'an 2002.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes, a Luxembourg.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée dans une langue de lui connue au comparant, connu du notaire instru-
mentant par ses nom, prénom usuel, état et demeure, il a signé le présent acte avec Nous, notaire.

Signé: M. Mommaerts, T. Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 1¢r juillet 1996, vol. 915, fol. 84, case 2. — Regu 300.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-

tions.

Luxembourg-Bonnevoie, le 5 juillet 1996. T. Metzler.
(23737/222/171) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.

SAES GETTERS FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le dix-sept juin.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

Ont comparu:

1. La société anonyme de droit italien dénommée SAES GETTERS S.p.a., avec siége social a 1-20020 Lainate (M), Viale
Italia, 77,

ici représentée par Madame Vania Migliore-Baravini, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette,

en vertu d’'une procuration donnée a Lainate, le 12 juin 1996.

2. La société a responsabilité limitée de droit italien dénommée SAES SERVIZI AZIENDALI Srl, avec siege social a
Avezzano AQ, Nucleo Industriale, Via Nobel snc,

ici représentée par Monsieur Reno Tonelli, employé privé, demeurant a Strassen,

en vertu d’'une procuration donnée a Avezzano AQ, le 12 juin 1996.

Lesquelles procurations, aprés avoir été signées ne varietur par les comparants et par le notaire instrumentant,
demeureront annexées au présent acte avec lequel elles seront soumises a la formalité du timbre et de I'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant d’arréter, ainsi qu'’il suit, les statuts
d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Dénomination - Siege - Durée - Objet

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendront dans la suite propriétaires des
actions ci-apres créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de SAES GETTERS FINANCE S.A.

Art. 2. Le siege social de la société est établi a Luxembourg-Ville. Sans préjudice des régles de droit commun en
matiére de résiliation de contrat au cas ou le siége social de la société est établi par contrat avec des tiers, il pourra étre
transféré a lintérieur de la commune du siége social par simple décision du conseil d’administration. Le conseil
d’administration aura le droit d’instituer des bureaux, centres administratifs, agences et succursales partout, selon qu’il
appartiendra, aussi bien dans le Grand-Duché qu’a I'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
l'activité normale au siége social ou la communication de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’au moment ou les circonstances seront redevenues
complétement normales.

Un tel transfert ne changera rien a la nationalité de la société, qui restera luxembourgeoise. La décision relative au
transfert provisoire du siége social sera portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société, qui, suivant les
circonstances, est le mieux placé pour y procéder.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres, la gestion ainsi que la mise en valeur de ces participations.

La société n'aura directement aucune activité industrielle et ne maintiendra pas d’établissement commercial ouvert au
public.

La société pourra employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et 2 la liquidation d’un portefeuille
se composant de tous titres et valeurs mobiliéres de toute origine. Elle pourra participer a la création, au dévelop-
pement, a la formation et au contrdle de toute entreprise et acquérir par voie de participation, d’apport, de souscription,
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de prise ferme ou d’option, d’achat, de négociation et de toute autre maniere, tous titres et droits et les aliéner par
vente, échange ou encore autrement; la société pourra octroyer aux entreprises auxquelles elle s’intéresse, tous
concours, préts, avances ou garanties.

Elle pourra également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opéra-
tions qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au développement de son objet, notamment en empruntant, avec ou
sans garantie, et en toutes monnaies par voie d’émission d’obligations et en prétant aux sociétés dont il est question a
l'alinéa précédent, en restant dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés - holding.

Capital - Actions
Art. 5. Le capital souscrit de la société est fixé a soixante-quatorze milliards de lires italiennes (ITL 74.000.000.000,-),
divisé en sept millions quatre cent mille (7.400.000) actions d’une valeur nominale de dix mille lires italiennes (ITL
10.000,-) chacune, entiérement souscrites et libérées.
Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.
La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les limites fixées par la loi.

Art. 6. Les actions de la société sont nominatives.

Il est tenu au siége social un registre des actions nominatives, dont tout actionnaire pourra prendre connaissance, et
qui contiendra les indications prévues a I'article trente-neuf de la loi concernant les sociétés commerciales.

La propriété des actions nominatives s’établit par une inscription sur le dit registre.

Art. 7. La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société
aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée
comme étant a son égard propriétaire. |l en sera de méme dans le cas d’'un conflit opposant l'usufruitier et le nu-
propriétaire, ou un débiteur et un créancier gagiste.

Emprunts obligataires

Art. 8. Le conseil d’administration peut décider I'émission d’emprunts obligataires sous forme d’obligations au
porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payable en quelque monnaie que ce soit.

Le conseil d’'administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intéréts, les conditions d’émission, et de rembour-
sement, et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Administration - Surveillance

Art. 9. La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, actionnaires
ou non, nommeés par I'assemblée générale, pour un terme ne pouvant dépasser six années et en tout temps, révocables
par elle.

Au cas ou aucune durée n’est indiquée dans la résolution des nominations, les administrateurs sont nommés pour une
durée de six ans.

Les administrateurs sortants peuvent étre réélus.

Le conseil d’'administration peut élire parmi ses membres un président et s’il en décide ainsi, un ou plusieurs vice-
présidents du conseil d’administration. Le premier président ainsi que le premier vice-président peut é&tre désigné par
’assemblée générale. En cas d’absence du président, les réunions du conseil d’administration sont présidées par le vice-
président ou un administrateur présent désigné a cet effet.

En cas de vacance d’une place d’administrateur pour quelque cause que ce soit, les administrateurs restant peuvent
pourvoir au remplacement jusqu’a la prochaine assemblée générale, qui y pourvoira de fagon définitive.

Art. 10. Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président du conseil ou de deux de ses membres.

Les administrateurs seront convoqués séparément a chaque réunion du conseil d’administration. Sauf le cas d’urgence
qui doit étre spécifié dans la convocation, celle-ci sera notifiée au moins vingt-quatre heures avant la date fixée pour la
réunion.

Le conseil se réunit valablement sans convocation préalable au cas ou tous les administrateurs sont présents ou
valablement représentés, ainsi que dans tous les cas ou les dates des réunions ont été fixées préalablement en conseil.

Les réunions du conseil d’administration se tiennent au lieu et a la date indiqués dans la convocation.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si au moins quatre (4) de ses membres sont
présents ou valablement représentés.

Tout administrateur empéché peut donner par écrit délégation a un autre membre du conseil pour le représenter et
pour voter en ses lieu et place. Un administrateur peut représenter plusieurs de ses collegues.

Les résolutions du conseil seront prises a la majorité des votants et a la condition que cette majorité recueille le vote
favorable d’au moins quatre (4) administrateurs présents ou représentés. En cas de partage, la voix de celui qui préside
la réunion sera prépondérante.

Les résolutions signées par tous les administrateurs seront aussi valables et efficaces que si elles avaient été prises lors
d’un conseil diment convoqué et tenu. De telles signatures peuvent apparaitre sur un document unique ou sur des
copies multiples d’une résolution identique et peuvent étre révélées par lettres, télégrammes ou télex.

Un administrateur ayant des intéréts opposés a ceux de la société dans une affaire soumise a I'approbation du conseil,
sera obligé d’en informer le conseil et de se faire donner acte de cette déclaration dans le proces-verbal de la réunion.
Il ne peut prendre part aux délibérations afférentes du conseil.
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Lors de la prochaine assemblée générale des actionnaires, avant de procéder au vote de toute autre question, les
actionnaires seront informés des matiéres ol un administrateur a un intérét opposé a celui de la société.

Au cas o un membre du conseil d’administration a dii s’abstenir pour intérét opposé, les résolutions seront tenues
pour valable si elles sont prises a la majorité des votants et a la condition que cette majorité recueille le vote favorable
d’au moins quatre (4) administrateurs présents ou représentés.

Art. 11. Les décisions du conseil d’'administration seront constatées par des procés-verbaux, qui seront remis dans
un dossier spécial et signés par un administrateur au moins.
Les copies ou extraits de ces minutes doivent étre signés par un administrateur.

Art. 12. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour accomplir tous actes de dispo-
sition et d’administration dans l'intérét de la société.

Tous les pouvoirs qui ne sont pas expressément réservés par la loi du 10 ao(t 1915, telle que modifiée, ou par les
statuts de la société a 'assemblée générale, seront de la compétence du conseil d’administration.

Art. 13. Le conseil d’administration peut déléguer des pouvoirs a un ou plusieurs de ses membres. Il peut désigner
des mandataires ayant des pouvoirs définis et les révoquer en tout temps. |l peut également, de I'assentiment préalable
de I'assemblée générale des actionnaires déléguer la gestion journaliere de la société a un ou plusieurs de ses membres,
qui porteront le titre d’administrateurs-délégués.

Art. 14. Le conseil d'administration pourra instituer un comité exécutif, composé de membres du conseil d’adminis-
tration et fixer le nombre de ses membres. Le comité exécutif pourra avoir tels pouvoirs et autorité d’agir au nom du
conseil d’administration que ce dernier aura déterminé par résolution préalable. A moins que le conseil d’administration
n’en dispose autrement, le comité exécutif établira sa propre procédure pour la convocation et la tenue de ses réunions.

Le conseil d’administration fixera, s’il y a lieu, la rémunération des membres du comité exécutif.

Art. 15. Le conseil d’'administration représente la société en justice, soit en demandant soit en défendant.
Les exploits pour ou contre la société sont valablement faits au nom de la société seule.

Art. 16. Tous documents et toutes nominations de mandataires engageront valablement la société s’ils sont signés
au nom de la société par la signature conjointe de quatre administrateurs, ou par un ou plusieurs mandataires diiment
autorisés par le conseil d’administration.

Art. 17. La surveillance des opérations de la société sera confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou
non, nommés par I'assemblée générale qui fixe leur nombre, leurs émoluments et la durée de leurs mandats, laquelle ne
pourra pas dépasser six ans.

Tout commissaire sortant est rééligible.

Assemblées

Art. 18. L’assemblée générale annuelle pourra par simple décision allouer aux administrateurs une rémunération
appropriée pour I'accomplissement de leurs fonctions.

Art. 19. L’assemblée générale légalement constituée représente I'ensemble des actionnaires. Ses décisions engagent
les actionnaires absents, opposés ou qui se sont abstenus au vote.

Art. 20. Le conseil d’administration est autorisé a requérir que pour &tre admis aux assemblées générales, tout
actionnaire doit déposer ses certificats nominatifs au siege social ou aux établissements désignés dans les avis de convo-
cation cinq jours avant la date fixée pour I'assemblée.

Art. 21. L’assemblée générale annuelle se tiendra a Luxembourg, le deuxiéme lundi du mois de mars de chaque
année a 9.00 heures.

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée sera reportée au premier jour ouvrable suivant a la méme heure.

Les assemblées générales extraordinaires sont convoquées et se tiennent au lieu désigné par le conseil d’adminis-
tration.

Art. 22. L’assemblée générale entendra le rapport de gestion du conseil d’administration et du commissaire, votera
sur I'approbation des comptes annuels et sur I'affectation des résultats, procédera aux nominations requises par les
statuts, donnera décharge aux administrateurs et au commissaire et traitera des autres questions qui pourront lui étre
dévolues.

Toute action donne droit a une voix.

Tout actionnaire pourra voter en personne ou par mandataire, qui ne sera pas nécessairement actionnaire.

Tout actionnaire aura le droit de demander un vote au scrutin secret.

Art. 23. L’'assemblée générale délibérant aux conditions de quorum et de majorité prévus par la loi peut modifier les
statuts dans toutes leurs dispositions sous réserve des limites prévues par la loi.

Art. 24. Le conseil d’'administration respectivement le commissaire sont en droit de convoquer des assemblées
ordinaires et extraordinaires.

lIs sont obligés de convoquer une assemblée générale chaque fois qu’un groupe d’actionnaires représentant au moins
un cinquiéme du capital souscrit, le demandera par écrit, en indiquant I'ordre du jour.

Tout avis contenant convocation a I'assemblée générale doit contenir I'ordre du jour de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration peut déterminer la forme des mandats a employer et exiger qu’ils seront déposés dans le
délai et au lieu qu’il indiquera.

Art. 25. Le président du conseil d’administration, ou en son absence, le vice-président ou en absence de ce dernier
’administrateur qui le remplace ou la personne désignée par I'assemblée, préside I'assemblée générale.

L’assemblée choisira parmi les assistants le secrétaire et un ou deux scrutateurs.
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Art. 26. Les procés-verbaux de I'assemblée générale seront signés par les membres du bureau et par tout
actionnaire qui le demande.

Toutefois, au cas ou les délibérations de I'assemblée doivent é&tre conformes, les copies et les extraits qui en seront
délivrés pour étre produits en justice ou ailleurs, doivent étre signés par un administrateur.

Année sociale - Bilan - Répartition des bénéfices
Art. 27. L’année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.

Art. 28. Chaque année a la cloture de I'exercice social, le conseil d’administration établit les comptes annuels dans
les formes requises par la loi.

Au plus tard un mois avant I'assemblée générale annuelle, 'administration soumettra le bilan de la société et le compte
de pertes et profits en méme temps que son rapport, ainsi que tous autres documents qui pourront étre requis par la
loi, au commissaire qui, sur ce, établira son rapport.

Une quinzaine avant I'assemblée générale annuelle, le bilan, le compte de pertes et profits, le rapport de gestion, le
rapport du commissaire ainsi que tous autres documents qui pourront étre requis par la loi, seront déposés au siege
social de la société, ou les actionnaires pourront en prendre connaissance durant les heures de bureau normales.

Art. 29. L’excédent créditeur du compte de pertes et profits, aprés déduction des frais généraux, charges sociales,
amortissements et provisions pour engagements passés ou futurs, déterminé par le conseil d’administration, constituera
le bénéfice net de la société.

Chaque année, cinq pour cent du bénéfice net seront affectés a la réserve légale. Cette affectation cessera d’étre
obligatoire lorsque la réserve légale aura atteint un dixiéme du capital souscrit.

Le solde restant du bénéfice net sera a la disposition de I'assemblée générale.

Les dividendes, s’il y a lieu a leur distribution, seront distribués a I'époque et au lieu fixés par le conseil d’adminis-
tration, endéans les limites fixées par 'assemblée générale.

En respectant les prescriptions légales des acomptes sur dividendes peuvent étre autorisés par le conseil d’adminis-
tration.

L’assemblée générale peut décider d’affecter des profits et des réserves distribuables au remboursement du capital
sans réduire le capital social.

Dissolution - Liquidation
Art. 30. Elle pourra étre dissoute par une décision de I'assemblée générale des actionnaires décidant a la méme
majorité que celle prévue pour les modifications de statuts.

Art. 31. Lors de la dissolution de la société, I'assemblée générale régle le mode de liquidation et nomme un ou
plusieurs liquidateurs et détermine leurs pouvoirs.

Sur Iactif net, provenant de la liquidation aprés apurement du passif, il sera prélevé la somme nécessaire pour
rembourser le montant libéré des actions; quant au solde, il sera réparti également entre toutes les actions.

Disposition générale
Art. 32. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se référent et se soumettent a la loi luxem-
bourgeoise du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures.
Dispositions transitoires

L’assemblée générale annuelle se réunira a Luxembourg, le deuxiéme lundi du mois de mars a 9.00 heures et pour la
premiére fois en 1997.
Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 1996.

Souscription

Les statuts de la société ayant été ainsi établis, les comparants déclarent souscrire a toutes les sept millions quatre
cent mille (7.400.000) actions représentant I'intégralité du capital social, comme suit:
1. La société SAES GETTERS S.p.a., préqualifiée, sept millions trois cent quatre-vingt-douze

mille six cents actions . . . . . ... L 7.392.600
2. La société SAES SERVIZI AZIENDALI Srl, préqualifiée, sept mille quatre cents actions . ......... 7.400
Total des actions: sept millions quatre cent milleactions .. .......... ... ... ... ... ... ... 7.400.000

Toutes ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la contrevaleur un
US$ de la somme de soixante-quatorze milliards de lires italiennes (ITL 74.000.000.000,-) se trouve dés a présent a la
libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant, qui le constate expressément.

Déclaration - Evaluation - Frais

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié les conditions prévues par 'article vingt-six de la loi du 10 aolt 1915, telle
que modifiée ultérieurement et en constate expressément I'accomplissement.

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est évalué a 1.507.454.000,- LUF.

Le montant, au moins approximatif, des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit,
qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué approximativement a
15.400.000,- LUF.

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit, et se considérant comme d{iment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.
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Aprés avoir constaté que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolu-
tions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a cinq et celui des commissaires a un.

2. Ont été appelé aux fonctions d’administrateur:

- Monsieur Paolo Della Porta, ingénieur, demeurant a 13, Strada privata delle Acacie, président,

- Monsieur Giuseppe Rolando, administrateur de société, demeurant a 6, Via Val Leventina, vice-président,

- Monsieur Reno Tonelli, employé privé, demeurant a Strassen, 20, rue des Muguets, administrateur,

- Madame Vania Migliore-Baravini, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette, 89, rue Clair-Chéne, adminis-
trateur,

- Monsieur Sergio Vandi, employé privé, demeurant a Luxembourg, 12, rue Guillaume Schneider, administrateur.

3. A été appelé aux fonctions de commissaire aux comptes: COOPERS & LYBRAND, 16, rue Eugene Ruppert,
Luxembourg.

4. Le siége de la société est fixé au 62, avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg.

5. La durée du mandat des administrateurs est fixée a trois ans et prendra fin lors de 'assemblée générale a tenir en
lan 1999.

6. La durée du mandat du commissaire aux comptes est fixée a un an et prendra fin lors de I'assemblée générale a
tenir en I'an 1997.

7. L'assemblée autorise le conseil d’administration a déléguer les pouvoirs de la gestion journaliére a un ou plusieurs
de ses membres.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée en langue du pays aux comparants, tous connus du notaire par leurs
nom, prénom usuel, état et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: R. Tonelli, V. Migliore-Baravini, . Delvaux.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 26 juin 1996, vol. 824, fol. 97, case 9. — Regu 15.074.540 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 4 juillet 1996. J. Delvaux.
(23738/208/275) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.

PICTET ASIA GROWTH FUND MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1450 Luxembourg, 17, Céte d’Eich.
R. C. Luxembourg B 51.025.

Minutes de Passemblée générale ordinaire des actionnaires qui s’est tenue a Luxembourg,
le 19 avril 1996 a 11.00 heures

L’assemblée générale est ouverte a 11.00 heures dans les locaux de la BANQUE PICTET (LUXEMBOURG) S.A.
Monsieur Yves Martignier officie comme président, Madame Michéle Berger comme secrétaire, Mademoiselle
Dominique Brankaer est nommée scrutateur.
Les actionnaires ont été diiment convoqués, la présente assemblée est donc régulierement constituée et peut
valablement délibérer sur tous les points a 'ordre du jour.
Le président lit 'ordre du jour.
Le président lit le rapport du conseil d’administration.
Le secrétaire lit le rapport du réviseur d’entreprises.
Apres discussion, 'assemblée prend, a 'unanimité, les résolutions suivantes:
1. approuve les rapports du conseil d’administration et du réviseur d’entreprises;
2. approuve les comptes annuels au 31 décembre 1995;
3. décide de reporter le résultat net apres affectation de 5 % du bénéfice a la réserve légale;
4. approuve la nomination de Monsieur Jacques Bour en remplacement de Monsieur Olivier Turrettini;
5. décharge les administrateurs et le réviseur de toute responsabilité résultant de I'exercice de leurs fonctions durant
année écoulée;
6. réélit les administrateurs suivants pour I'exercice 1995:
MM. Jean Pilloud;
Jacques Bour;
Stephen Barber;
Yves Martignier;
Pierre-Alain Eggly;
7. reconduit le mandat du réviseur d’entreprises pour I'exercice 1995.
L’assemblée est levée a 11.45 heures. Y. Martignier M. Berger D. Brankaer
Président Secrétaire Scrutateur
Enregistré a Luxembourg, le 14 mai 1996, vol. 479, fol. 37, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(23871/052/34) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 juillet 1996.
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CRAGNOTTI & PARTNERS CAPITAL INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2120 Luxembourg, 16, allée Marconi.
Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 1996, vol. 481, fol. 10, case 6, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, juillet 1996.
(23984/275/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 juillet 1996.

EASTWOOD S.A.H., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 26.517.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 15 octobre 1996 a 15.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration.
- Rapport du commissaire aux comptes.
- Approbation des comptes annuels au 30 septembre 1996 et affectation des résultats.
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant ’Assemblée au siége social.

I (03747/009/17) Le Conseil d’Administration.

FARINA EUROPEAN INVEST S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 31.647.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 15 octobre 1996 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration.

- Rapport du commissaire aux comptes.

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats.

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

- Décision a prendre quant a la poursuite de l'activité de la société malgré la perte reportée.

- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siege social.

I (03765/009/18) Le Conseil d’Administration.

BESTHOLD S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 26.509.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 15 octobre 1996 a 16.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 30 septembre 1996 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant ’Assemblée au siége social.

I (03773/009/18) Le Conseil d’Administration.
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DEWINVEST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 22.786.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav DEWINVEST a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 9 octobre 1996 a 8.30 heures a L-1661 Luxembourg, 103, Grand-rue, afin de délibérer sur
'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises;
Approbation des comptes annuels arrétés au 30 juin 1996;
Affectation des résultats;
. Quitus aux Administrateurs;
Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises.

VA wN

Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinq jours francs avant I'’Assemblée, auprés du siége ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

I (03740/755/21) Le Conseil d’Administration.

DEWAPLUS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 22.784.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav DEWAPLUS a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 9 octobre 1996 a 9.30 heures a L-1661 Luxembourg, 103, Grand-rue, afin de délibérer sur
'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises;

2. Approbation des comptes annuels arrétés au 30 juin 1996;

3. Affectation des résultats;

4. Quitus aux Administrateurs;

5. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises.

Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinq jours francs avant I'’Assemblée, aupreés du siege ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

I (03741/755/21) Le Conseil d’Administration.

KLEINWORT BENSON JAPANESE WARRANT FUND,
Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 50, avenue J. F. Kennedy.

T. R. Luxembourg B 37.305.

The

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of KLEINWORT BENSON JAPANESE WARRANT FUND will be held at the registered office of the
Company, 50, avenue J. F. Kennedy in Luxembourg, on 9 October 1996 at 11.00 a.m. for the purpose of considering and
voting upon the following matters:

Agenda:
To hear the management report of the directors and the report of the auditor.
To approve the statement of net assets and the statement of changes in net assets for the year ended 30 June 1996.
To discharge the directors with respect to their performance of duties during the year ended 30 June 1996.
To elect the directors and the auditor to serve until the next annual general meeting of shareholders.
Any other business.

UhwN =

The shareholders are advised that no quorum for the statutory general meeting is required and that decisions will be
taken by the majority of the shares present or represented at the meeting.

| (03744/584/20) The Board of Directors.
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TALASSIUS HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 30.137.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 8 octobre 1996 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1996, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 1996.
4. Divers.

I (03753/005/16) Le Conseil d’Administration.

(CO.Fl.A.), CONSORTIUM FINANCIER AFRICAIN, Société Anonyme.
Siege social: L-2546 Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo.
R. C. Luxembourg B 22.102.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

qui se tiendra au siége social de la société a Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo, le mercredi 9 octobre 1996 a 11.00 heures,
avec l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes sur |'exercice cléturé au 31 décembre
1995;
. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
. Affectation des résultats;

. Nominations statutaires;
6. Divers.

I (03700/546/18) Le Conseil d’Administration.
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SOGEX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 53.525.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 15 octobre 1996 a 10.00 heures au siége social, avec pour

Ordre du jour:
— Rapport de gestion du Conseil d’Administration;
— Rapport du commissaire aux comptes;
— Approbation des comptes annuels au 30 juin 1996 et affectation des résultats;
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siege social.

| (03724/009/16) Le Conseil d’Administration.

NOVAG INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 15.204.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 octobre 1996 a 14.30 heures, pour délibérer
sur 'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
| (03660/029/18) Le Conseil d’Administration.

SOGEFIN S.A., Société Anonyme
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 42.917.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 11 octobre 1996 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

N
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Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1996.

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 aoit
1915 sur les sociétés commerciales.
Divers.

| (03689/526/16) Le Conseil d’Administration.

GANNET HOLDINGS, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 17.077.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 11 octobre 1996 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

Divers.

| (03688/526/16) Le Conseil d’Administration.

WILKOMI HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 37.967.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 10 octobre 1996 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 avril 1996.

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

Nominations statutaires.

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

Divers.

| (03687/526/17) Le Conseil d’Administration.
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EVERFIN HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 21.111.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 10 octobre 1996 a 12.00 heures a 'lmmeuble de I'Indépendance de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, au 69, route d’Esch, Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1) Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2) Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 30 juin 1996.
3) Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4) Divers.

I (03666/006/15) Le Conseil d’Administration.

TESSANCOURT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 7.899.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 11 octobre 1996 a 15.00 heures a 'lmmeuble de I'Indépendance de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, au 69, route d’Esch, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1) Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2) Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 30 juin 1996.
3) Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
4) Nominations Statutaires.
5) Divers.

I (03668/006/16) Le Conseil d’Administration.

MONIC S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 3, avenue Pasteur.
H. R. Luxemburg B 17.386.

Die Herren Aktieninhaber werden hierdurch eingeladen der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 7. Oktober 1996 um 11.00 Uhr am Gesellschaftssitz stattfindet, beizuwohnen.

Tagesordnung:
1. Genehmigung der Berichte des Verwaltungsrates und des Kommissars.
2. Genehmigung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung per 30. Juni 1996, sowie Zuteilung des Resultats.
3. Entlastung an den Verwaltungsrat und den Kommissar per 30. Juni 1996.
4. Verschiedenes.

I (03752/005/15) Der Verwaltungsrat.

ISIDRO INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
T. R. Luxembourg B 11.906.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on October 1, 1996 at 2.00 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor.
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at June 30, 1996.
3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor.
4. Miscellaneous.

Il (03578/526/14) The Board of Directors.
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PANETON HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.290.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le fer octobre 1996 a 16.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1996.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

Il (03579/526/14) Le Conseil d’Administration.

XADEMU LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
T. R. Luxembourg B 26.761.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on October 2, 1996 at 11.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor.
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at June 30, 1996.
3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor.
4. Miscellaneous.

Il (03581/526/14) The Board of Directors.

UNFIMER S.A., UNION FINANCIERE MERCANTILE, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 27.472.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 octobre 1996 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1996.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

Il (03582/526/14) Le Conseil d’Administration.

LIQUITECH HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 25.816.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 octobre 1996 a 15.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

Il (03584/526/14) Le Conseil d’Administration.
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CAPTILUX S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 17.395.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 30 septembre 1996 a 10.00 heures, pour
délibérer sur 'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’'administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 30 juin 1996.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (03478/029/18) Le Conseil d’Administration.

GAMA S.A, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 15.194.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le T¢r octobre 1996 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

5. Divers.

Il (03580/526/16) Le Conseil d’Administration.
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ULTRAMAR HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 17.663.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 octobre 1996 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1996.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

Il (03583/526/16) Le Conseil d’Administration.
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EVEREST FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 52.098.

Notice is hereby given that the

STATUTORY GENERAL MEETING

of Shareholders will be held at the registered office of the Company on 30th September 1996 at 11.00 a.m., with the
following agenda:
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Agenda:

Approval of the reports of the Board of Directors and the Authorized Auditor.
Approval of the annual accounts and allocation of the results as at 30th June 1996.
Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended 30th June 1996.
. Election of the Directors for the ensuing year.

Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items of the agenda and that the decisions will be
taken at the simple majority of the shares present or represented at the Meeting.
Each share is entitled to one vote. A shareholder may act at any Meeting by proxy.

Il (03589/755/20) By order of the Board of Directors.
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CALLANDER GRANVILLE EUROMANAGEMENT FUND S.A,,
Société d’Investissement a Capital Fixe.
Registered office: L-1661 Luxembourg, 103, Grand’rue.
R. C. Luxembourg B 26.512.
The Board of Directors convenes the Shareholders of CALLANDER GRANVILLE EUROMANAGEMENT FUND S.A.
to attend the
GENERAL ORDINARY MEETING,

to be held L-1661 Luxembourg, 103, Grand’rue, on 30th September 1996 at 12.00 a.m. with the following agenda:

Agenda:
Report of the Board of Directors and of the Auditor.
Approval of the Financial Statements as at 30th June 1996.
Allocation of Results.
Discharge to the Directors.
Renewal of the mandate of the Auditor.
Statutory Elections.
Any other business.

NoOUhwWN =

In order to attend the meeting, the owners of bearer shares will have to deposit their shares five clear days before
the meeting at the registered office of the Company or at one of the agencies of the BANQUE DE LUXEMBOURG S.A.
in Luxembourg.

The Shareholders are advised that no quorum for the statutory general meeting is required and that decisions will be
taken by a simple majority of the shares present or represented at the meeting.

Il (03627/755/25) The Board of Directors.

INTERFUND S.A,, Société d’Investissement a Capital Fixe.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 8, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 8.074.

Les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra au siége social a Luxembourg, 8, avenue de la Liberté, par-devant notaire, le 30 septembre 1996 a 11.30
heures, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Transformation de la société d’investissement a capital fixe INTERFUND S.A. en société d’investissement a capital
variable a compartiments multiples régie par la partie | de la loi du 30 mars 1988 sous la dénomination de
INTERFUND et décision a prendre par rapport a la date d’entrée en vigueur de ladite transformation et des
nouveaux statuts.

2. Refonte subséquente des statuts dans leur intégralité, plus particulierement, modification substantielle, inter alia,
des articles 1¢r (forme) 5 et 7 (structure du capital; conversion de la devise de référence du capital de USD en
ECU), 19 (suppression de I'obligation de la mise en gage d’actions de garantie des administrateurs) 20 (changement
des modalités de rachat) et 25 (a I'avenir, SICAV a capitalisation intégrale des revenus), cette énumération n’étant
pas exhaustive.

3. Décision que les avoirs actuels et que les actions émises actuellement dans INTERFUND S.A. deviendront des

avoirs et des actions du compartiment INTERFUND GLOBAL, compartiment de INTERFUND, SICAV, libellé en
ECU.

Un exemplaire des statuts tels que proposés a I'assemblée générale extraordinaire est disponible au siége de la société
et aupres des sociétés distributrices des actions de la société ol chaque actionnaire peut en prendre connaissance et en
obtenir copie.

L’assemblée ne sera réguliérement constituée et ne pourra délibérer valablement sur les points a 'ordre du jour que
si la moitié du capital est représentée. Les points a I'ordre du jour devront étre approuvés par une majorité de 2/3 au
moins des voix des actionnaires présents ou représentés.



22606

Pour &tre admis a I'assemblée générale, tout propriétaire d’actions au porteur doit déposer ses titres auprés des
banques ci-aprés énumérées:

- IMI BANK (LUX) S.A., 8, avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg

- BANCA FIDEURAM S.p.A., 16 Corso di Porta Romana, I-20122 Milano (uniquement pour les actionnaires résidant
en Italie, en indiquant le numéro du dossier titres maintenu aupreés de ladite banque)

et faire part de son désir d’assister a I'assemblée, le tout cinq jours francs au moins avant I'assemblée.

Les actionnaires nominatifs seront admis sur justification de leur identité a la condition d’avoir, cinq jours francs au
moins avant I'assemblée, fait connaitre leur intention de participer a I'assemblée.

Tout actionnaire pourra voter par procuration. Les procurations devront étre déposées au siége social de la Société
au moins cinq jours francs avant I'assemblée.

Il (03697/256/40) Le Conseil d’Administration de la Société.

SODEVIM, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 34.425.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 1¢r octobre 1996 a 10.00 heures, pour délibérer
sur 'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 30 juin 1996.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (03633/029/18) Le Conseil d’Administration.

NORTHERN FINANCIAL INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 17.749.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 3 octobre 1996 a 11.00 heures au siége social, avec pour

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du Commissaire aux Comptes,
- Approbation des comptes annuels au 30 juin 1996 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

Il (03643/009/17) Le Conseil d’Administration.

CONTINENTAL BARLEY HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 18.440.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 octobre 1996 a 10.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1996.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

Il (03585/526/14) Le Conseil d’Administration.
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CASIA S.A., Aktiengessellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 37, rue Notre-Dame.
H. R. Luxemburg B 20.363.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 7. Oktober 1996 um 11.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:

Beschlussfassung tiber die mégliche Auflosung der Gesellschaft gemiss Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915
betreffend die Gesellschaften.

Die Generalversammlung vom 14. August 1996 hatte keine Beschlussfihigkeit iber diesen Punkt der Tagesordnung,
da das vom Gesetz vorgeschriebene Quorum nicht erreicht war.

Il (03513/526/14) Der Verwaltungsrat.

FORVAG HOLDING S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 44.480.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der
AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 7. Oktober 1996 um 9.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung stattfindet, beizuwohnen:
Tagesordnung:

Beschlussfassung liber die mégliche Auflésung der Gesellschaft gemiss Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915
betreffend die Gesellschaften.

Die Generalversammlung vom 13. August 1996 hatte keine Beschlussfihigkeit iiber diesen Punkt der Tagesordnung,
da das vom Gesetz vorgeschriebene Quorum nicht erreicht war.

Il (03514/526/14) Der Verwaltungsrat.

EURAMFIN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 30.973.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 7 octobre 1996 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 14 aolt 1996 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de 'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (03515/526/14) Le Conseil d’Administration.

DYADE FINANCE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 28.261.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 2 octobre 1996 a 14.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1995.
Affectation du résultat.
Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes.
Réélections statutaires.
. Divers.

Il (03653/520/16) Le Conseil d’Administration.
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YECLA HOLDING COMPANY, Société Anonyme.
Siége social: L-2546 Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo.
R. C. Luxembourg B 13.764.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

qui se tiendra au siége social de la société a Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo, le lundi 30 septembre 1996 a 11.00 heures,
avec |'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturé au 31 décembre
1995;
2. Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
4. Affectation des résultats;
5. Nominations statutaires;
6. Résolutions a prendre en application de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales;
7. Divers.
Il (03565/546/19) Le Conseil d’Administration.

M.D.Z. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 35.514.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra le jeudi 3 octobre 1996 a 11.00 heures au siege social avec pour

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
Rapport du Commissaire aux Comptes,
Approbation des comptes annuels au 30 juin 1996 et affectation des résultats,
Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

Il (03677/009/18) Le Conseil d’Administration.

OBLICIC, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1661 Luxembourg, 103, Grand’rue.
R. C. Luxembourg B 26.841.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav OBLICIC a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le lundi 30 septembre 1996 a 11 heures au siége social, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.
. Approbation des comptes annuels arrétés au 30 juin 1996.

. Affectation des résultats.

. Quitus aux Administrateurs.

. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises.

. Nominations statutaires.

Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinq jours francs avant I'’Assemblée, aupreés du siege ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

Il (03628/755/22) Le Conseil d’Administration.
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